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Pensiju fondu apskats

I Tirgus apskats

Péc loti veiksmiga 2012. gada, kad straujus cenu pieaugumus
uzradija praktiski visi pasaules finansu tirgus sektori, un Latvijas
valsts fondéto pensiju plani iegulditajiem nodrosinaja vidéjo
pelnu tuvu 10%, 2013. gada pirma puse investiciju rezultatu zina
pagajusi daudz piezemétak. Ja atceraties, viens no batiskakajiem
investoru optimisma iemesliem jau ilgdku laiku bija pasaules
vado3o centralo banku, un it Tpasi, ASV Federdlo Rezervju
Sistémas (FRS) realizétie ekonomikas monetaras stimulésanas
pasakumi. Si gada maija FRS vadiba deva majienus, ka pateicoties
lidzSinéjiem mériem, Amerikas ekonomika ir pietiekami laba
stavokli, lai batu iemesls apsvért stimulu apjomu samazinasanu.
Informacija par ASV monetard kursa iespéjamam izmainam
izraisija salidzinosi nozimigi korekciju visas aktivu klasés, sakot no
pasiem dro3akajiem un kvalitativakajiem vértspapiriem pasaulé
ka ASV un Vacijas valdibu obligacijas, lidz pat attistibas valstu
akcijam.
Finansu tirgus segmentu sniegums
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Par finan3u rezultatiem kops gada sakuma, péc 2013. gada otraja
ceturksni piedzivotas korekcijas. Labako sniegumu §1 gada
pirmajos se$os ménesos sniegumu uzradijusas akcijas. Pasaules
akciju tirgus kopéja indeksa MSCI All-Country World Index
vértiba ir pieaugusi par 4,7%. Tomér tas noticis galvenokart uz
ASV akciju tirgus rékina, kurs par spiti janija korekcijai kops$ gada
sakuma ir pieaudzis par iespaidigiem 12,5%. Taja pasa laika,
neskaitot ASV, pasaules akciju tirgus indeksu vidéjais rezultats
kop$ gada sakuma ir minus 1,75%. Atdeves spektra negativaja
gala ir attistibas valstu akciju tirgi, kas maija un jinija un attiecigi
ari pusgada laika ir zaudéjusi aptuveni 10%. Ka jau minéjam,
bazas par monetaro stimulu samazinasanu, kas klasiska izpratné

Nr. 6 | 2013. gada | pusgads

nozimétu ari centralo banku bazes procenta likmju cel3anu,
izraisija ari fikséta ienesiguma cenu korekciju. Cieta gan attistibas
valstu obligaciju tirgi (tostarp Latvijas valdibas eiroobligacijas),
gan ari ta saucamas ,etalona obligacijas” — par visdrosakajiem un
kvalitativakajiem uzskatitie ASV un Vacijas valdibu vértspapiri,
kuru vidéja atdeve sesu ménesu laika bija ap minus 1,5-2,5%.

Il Valsts fondéto pensiju planu
shiegums

Télaini izsakoties, 2013. gada maija un junija pasaules finansu
tirgi piedzivoja ,perfekto vétru” - kad cenas samazinajas pilnigi
visam. Tacu, neskatoties uz salidzinosi spécigo korekciju, Latvijas
valsts fondéto pensiju planu vidéjais sniegums 2013. gada
pusgada ir noturéjies pozitiva teritorija. Salidzinosi labak ir klajies
aktivas kategorijas planiem, kuru vidéjais ienesigums se$os
ménedos ir bijis pozitivs 0,36% apmérd. Tas skaidrojams ar
salidzinodi lielako akciju klatbatni 3o planu  struktdras.
Sabalanséto un konservativo planu vidéjais ienesigums kop3
gada sakuma bijis attiecigi -0,28% un -0,56%.

VFPS planu sniegums uz 2013. gada junija beigam
Konservativie plani
Kop$ gada sakuma 1 gads 3 gadi* 5gadi* 10 gadi*
Vidgjais ienesigums -0.56%  3.67% 3.75% 5.11% 4.27%

Sabalansétie plani
Kop$ gada sakuma 1 gads 3 gadi* 5gadi* 10 gadi*

Vidgjais ienesigums -0.28% 4.46% 3.40% 4.00% 4.14%
Aktivie plani

Kop$ gada sdkuma 1 gads 3 gadi* 5gadi* 10 gadi*

Vidgjais ienesigums 0.36% 5.27% 3.77% 3.21% 3.71%

Visu planu vidéjais ienesigums 0.04% 4.74% 3.73% 3.82% 3.89%

* - lenesTgums vidéji gada

Avots: www.manapensija.lv

Nemot véra pasaulé un Latvija pastavolos procenta likmju
limenus un pasaulé un Latvija novérojamos ekonomikas
izaugsmes tempus, bdtu naivi un nepamatoti cerét uz investiciju
atdevi tuvu 10% gada. Péc straujiem kapumiem nak pauzes,
savukart cenu korekcijas rada pamatu virsnormas pe|nai nakotné.
leskatoties aiz pasaules un vietédjo finansu tirgu diktétam
investiciju pelnas rezultatu istermina svarstibam, redzam, ka
valsts fondéto pensiju sistémas planu ilgaka termina rezultati
joprojam ir labi — gada jeb 12 ménesu vidé&jais ienesigums bijis
tuvs 5%, savukart piecu un desmit gadu perioda vidéja tira
investiciju pelna bijusi ap 4% gada.
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VFPS planu vidéja dalas vértiba
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VFPS planu aktivi

Saskana ar Latvijas Komercbanku asociacijas (LKA) informaciju,
2013. gada pirma pusgada laika valsts fondéto pensiju shémas
aktivi ir augusi par aptuveni 40 miljoniem latu, lidz 1,07
miljardiem LVL. Savukart gada laika aktivi palielinajusies par 133
miljoniem latu, no kuriem vairak neka treddalu jeb 47 miljonus
generéjusi investiciju pelna. Valsts socidlas apdrosinasanas
agentaras (VSAA) parskaitito lidzeklu apjoms 3aja pasa perioda
bijis 86 miljonu apméra. Te der pieminét, ka 2013. gada maijs bija
pirmais ménesis, kad valsts fondéto pensiju shéma VSAA
ieskaititajos lidzeklos novérojama gada sakuma paaugstinatas
(no 2% uz 4%) socialo iemaksu likmes ietekme.

Kop$ VFPS darbibas sdakuma 2003. gada aktivu parvalditaji
shémas dalibniekiem nopelnijuii gandriz 170 miljonus latu. Si
summa ir tird investiciju pelna, no kuras jau ir atskaititas
atlidzibas parvalditajiem, turétdjbankam un citas izmaksas.
Vidéjais uzkrajums uz vienu shémas dalibnieku 2013. gada janija
beigas pieaudzis lidz 890 latiem.

VFPS planu aktivu kompozicija, miljonos LVL

Pédéeja gada laika Kops$ VFPS sakuma
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® Planu daltbnieku tira pelna
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Planu investiciju struktura

Saskand ar LKA apkopoto informaciju, 2013. gada pirmaja
pusgada konservativajos planos par 6 procenta punktiem (pp)
lidz 82% no aktivu vértibas palielinats obligaciju un to fondu
ipatsvars. Obligacijas galvenokart aizstajusas
terminnoguldijumus, kuru dala seSos méneSos samazinajusies
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lidz 13%. Tas pamatd skaidrojams ar zemajiem
terminnoguldijumu likmju limeniem, kas aktivu parvalditajus

mudina raudzities citu fikséta ienakuma instrumentu virziena.

VFPS konservativo planu instrumentu struktira
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Sabalanséto planu segmenta lielako ieguldijumu dalu jeb 69% no
aktiviem veido obligacijas un to fondi. So finan3u aktivu Tpatsvars
pusgada laika pieaudzis par 2 procenta punktiem, un ari 3eit tas
noticis galvenokart uz banku depozitu ipatsvars samazinasanas
rékina — depoziti veido vairs tikai 5% no sabalanséto planu aktivu
kopéjas vértibas. Otro lielako poziciju (13% no aktiviem) veido
akcijas un akciju fondi.

VFPS sabalanséto planu instrumentu struktira
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Aktivo planu kategorija obligacijas un to fondos iegulditi 53% no
lidzekliem, kas ir par 6 procenta punktiem vairak neka gada
sakuma. Akciju un to fondu ipatsvars pusgada laika nedaudz
sarucis un janija beigas bija 28% no aktiviem. Lidzigi ka paréjas
kategorijas ari aktivajos planos samazinats terminnoguldijumu
ipatsvars. 6 ménesos tas noslidéjis no 13% lidz 11% no aktiviem.

VFPS aktivo planu instrumentu struktiara
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Latvijas Komercbanku asociacijas apkopotie dati liecina, ka
ieguldijumu regionalaja griezuma nemainigs lideris ir Latvija, kur
iegulditi 48% no visiem VFPS lidzekliem. Latu izteiksmé tie ir
vairak neka 500 miljoni. Lielaka dala 3o lidzeklu iegulditi Latvijas
valdibas obligacijas. lpatsvara zina Latvijai seko ieguldijumi
Austrumeiropa un citviet Eiropa, kur novirziti attiecigi 16% un
15% no visiem aktiviem. Citos pasaules regionos ieguldits 21%
no valsts fondétas pensiju shémas lidzekliem.

VFPS lidzek|u izvietojums pa regioniem
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Valutu sadalijuma pirma pusgada beigas lielako poziciju jeb 64%
no visiem lidzekliem veido aktivi, kas denominéti eiro. Sedu
ménesu laikd Sis Tpatsvars sarucis par 2 procenta punktiem,
galvenokart uz latu un ASV dolaru rékina. Latos veikto
ieguldijumu dala veido 26% (+1pp kops gada sdkuma). Citas
valtas investéti 10% no VFPS planu lidzekliem.

VFPS ieguldijumu sadalijums pa valiatam
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Visparejie dati

Uz 2013. gada junija beigam valsts fondéto pensiju shémas
ietvaros darbojas 8 aktivu parvalditaji, kuri kopa parvalda
lidzeklus teju 1,1 miljarda latu vértiba. Shémas dalibniekiem
iespéjams izvéléties starp 26 pensiju planiem. No tiem 10 ir
konservativas stratégijas plani, 4 ir sabalansétas stratégijas plani
un 12 ir aktivas stratégijas plani. Parskata perioda beigas shéma
bija 1,2 miljoni dalibnieku. Lielaka dala dalibnieku jeb aptuveni
745 tdkstodi ir izvélgjudies aktivas stratégijas planus.
Konservativos planus izvéléjusies nedaudz virs 345 tlkstoSiem
dalibnieku, bet sabalansétos planus - gandriz 120 tUkstoSi
dalibnieku. Kop$ 2013. gada sakuma VFPS dalibnieku skaits
palielinajies par vairak neka 14 takstosiem.
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lll Privato pensiju fondu sniegums

Pensiju 3. limena jeb privato pensiju planu ienesigumu 2013.
gada 2. ceturksni ietekméja akciju cenu kritums maija un janija,
ka ari fikséta ienakuma procentu likmju kapums, kas istermina
deva pensiju planu aktivu negativu parvéertésanu. Lidz ar to
sabalanséto pensiju planu rezultati bija zemaki neka aktivajiem
pensiju planiem.

Aktivo pensiju planu 12 ménesu vidé&jais ienesigums uz ceturkdna
beigam sasniedza 6,76% gada, savukart sabalanséto planu, kuros
fikséta ienakuma ieguldijumi parsniedz 60% no kopéjiem
aktiviem, ienesigums bija 4,27% gada.

Visu pensiju 3. lmena planu vid&jais 12 ménedu ienesigums
5,16% gada ir lidzvértigs pensiju 2. limena planu ienesigumam.
Pensiju 3.limena planu sniegums uz 2013.gada janija beigam

Sabalansétie plani

Kops gada
sakuma 1gads 3gadi®™ b&gadi®™ 10gad’”™
Vidéjais ienesigums -0,37 427 351 342 4,49
Aktivie plani
1gads 3gadi* b5gadi* 10 gadi*
Vid&jais ienesigums 042 6,76 386 2,01 3.4
Visu planu vidéjais
ienesigums 0,00 5,16 3,72 2,84 4,10

* - ienesigums vidéji gada

Avots: Latvijas Komercbanku asociacija

Savukart ilgaka termina pensiju planu ienesigums ir saméra
stabils, it seviski sabalanséto pensiju planu grupa. Pirms 10
gadiem veikts ieguldijums pensiju 3.imeni ir nodrosinajis
investiciju atdevi virs 4% gada.

Privato pensiju planu aktivi

2013. gada 2. ceturksni privatajos pensiju fondos uzkrata pensiju
kapitala vértiba palielindjas par 1,3 miljoniem latu jeb 1% un
sasniedza 149,3 miljonu latu. Pensiju planu aktivu pieaugumu
galvenokart ietekméja dalibnieku iemaksas 5,7 miljonu latu
apjoma, gan dalibniekiem izmaksatais kapitals 1,8 miljonu latu
apjoma.

Jaatzimé, ka 31 gada 2. ceturksni ir samazinajies privatpersonu
individualo iemaksu Tpatsvars lidz 72% (3,6 miljoni latu) no 75%
no kopéja iemaksu apjoma privatajos pensiju fondos, savukart
darba devéju veikto iemaksu ipatsvars 1,6 miljonu latu apjoma,
salidzinot ar 2013. gada 1. ceturksni, ir palielinajies par 6%
punktiem.

Vidéjais uzkratais privatas pensijas kapitals sabalansétajos planos
sasniedza 1003 latus uz vienu dalibnieku, savukart aktivajos
planos - 446 latus uz vienu dalibnieku. Sada atikiriba
skaidrojama ar to, ka lielako sabalanséto pensiju planu darbibas
laiks parsniedz 10 gadus, un lidz ar to sabalanséto planu aktivi
sasniedz 66% no kopé&jiem pensiju 3. limena aktiviem. Savukart
lielako aktivo pensiju planu darbibas laiks ir robeZzas tikai no 6 lidz
9 gadiem. Vidéjais privatas pensijas kapitals nozaré 2. ceturksnt ir
nedaudz samazinajies — par 4 latiem, un sasniedza 697 latus uz
vienu dalibnieku.
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Planu investiciju struktura

Ari pensiju 3. limena pensiju planu ieguldijumi galvenokart tiek
veikti eiro valQta, lidzigi ka pensiju 2. limeni, kaut ari dalibnieki
savu privatas pensijas kapitalu parsvara veido latos.

Dalibnieku privatas pensijas kapitala struktira
2013.gada 2.ceturksni
(sadalijuma pa ieguldijumu valatam)

USD, 1%

2013. gada 2. ceturksni pensiju 3. [imena ieguldijumi eiro valata ir
saglabajusies 77% limeni, savukart latu ieguldijumu ir sarukusi
lidz 15%, un nedaudz palielindjies ieguldijumu apjoms ASV
dolaros. Ari privato pensiju fondu aktivu ieguldijumiem parsvara
tiek izmantota eiro valUta, nemot véra to, ka pievilcigas latu
ieguldijumu iespéjas pédéjos gados ir sarukusas zemo depozitu
un valsts iek3$éja aiznémuma vérstpapiru procentu likmju dél.

Pensiju 3.limena ieguldijumu sadalijums pa valiitam
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Sabalanséto pensiju planu kategorija 2013. gada 6 ménesos
obligaciju un to fondu ipatsvars ir nedaudz palielinajies — Iidz
62% no kopéjiem aktiviem. Batiski samazinajusies ieguldijumi
banku terminnoguldijumos - par 3% lidz 7% punktiem zemo
depozitu procentu likmju dél. Tapat ir samazinajies akciju
ieguldijumu ipatsvars akciju cenu krituma maija un janija dél.

Pensiju 3.Ilmena sabalanséto planu finanSu
instrumentu struktdra
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Aktivo planu kategorija 57% no lidzekliem ir iegulditi obligacijas
un obligaciju fondos, bet ieguldijumi akcijas un akciju fondos i
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gada 2. ceturksni ir samazinajies par 2% punktiem lidz 24% no
kopéjiem aktiviem. Sakara ar akciju cenu kritumu maija un janija
ir pieaugusi ieguldijumi citos ieguldijumu fondos, ka riska
kapitals un nekustamais ipasums.

Pensiju 3.limena aktivo planu finanSu instrumentu
struktira
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Savukart pensiju 3. l[imena ieguldijumu geografiskais izvietojums
galvenokart ir orientéts uz ieguldijumiem Latvija (33% no
kopéjiem pensiju planu aktiviem, kas ir samazinajies par 1%
punktu 2. ceturksni) un Rietumeiropa. Butiski — par 8% punktiem
ir pieaudzis globalo un starptautisko ieguldijumu ipatsvars.

Pensiju 3.limena lidzeklu izvietojums pa regioniem

 Latvija
i Austrumeiropa
Eiropa (iznemot Austrumeiropu)
i Ziemelamerika
= Azija

¥ Jaunattistibas valstis

Globalie / Starptautiskie ieguldijumi

Visparéjie dati

Uz 2013. gada junija beigam Latvija darbojas 7 privatie pensiju
fondi (6 atklatie pensiju fondi un 1 slégtais pensiju fonds), kas
piedava 19 dazadus pensiju planus, kas atSkiras gan péc lidzeklu
ieguldisanas stratégijas (4 pensiju plani ar sabalansétu
ieguldijumu stratédiju, 15 - ar aktivu), gan péc ieguldijumu
valutas (12 pensiju plani Latvijas latos, 5 pensiju plani eiro, 2
pensiju plani ASV dolaros).

Kopuma pensiju 3. limeni savus uzkrajumus veido 213 124
dalibnieku jeb 18% no pensiju 2. limena dalibnieku skaita.
Dalibnieku skaits 2013. gada 2. ceturksni pieaudzis par 1% jeb
2861 personam. Vislielako aktivitati dalibai privato pensiju shema
izrada privatpersonas, nevis darba devéji, ka tas ir parasts
Rietumeiropa. Latvija 74% no kopé&jiem pensiju 3. limena
dalibniekiem ir privatpersonas, kas veic iemaksas sava laba. Uz
2013. gada junija beigam Latvija kopuma 961 uznémums veica
iemaksas privatajos pensiju fondos par 55 767 saviem
darbiniekiem.

Apskatu sagatavoja:

LKA leguldijumu parvaldes sabiedribu komiteja

un LKA Privato pensiju fondu komiteja
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