Pensiju fondu
apskats




Tirgus apskats

2017. gada 3. ceturksni bija noverojama sinhrona globalas
ekonomikas izaugsme. Kaut ari pasaules lielako valstu

ekonomikas atrodas dazados ciklos, globalas recesijas risks
joprojam tiek vertéts ka zemes.

Savu artavu deva arl dati par iekszemes kopprodukta
pieaugumu Kina 3. ceturksni (t.i. 6.8% gada), kas pilniba
sakrita ar analitiku prognozem un apliecinaja stabilu otras
lielakas ekonomikas izaugsmi. Prognozejams, ka monetaras
politikas ietekme uz finansu aktivu cenam turpmak bus
arvien mazaka, kas tomér varétu palielinat finansu aktivu
cenu svarstigumu tuvakajos menesos.

2017. gada 3. ceturksni lielak dala pensiju

2. imena aktivu nodrosingja pozitivu pienesumu. ASV S&P 500
uznemumu akciju indeksa vertiba pieauga par 4.5%. Eirozonas
uznemumu akciju cenas pieauga lidziga tempa - aptuveni

par 4.3%. Lielbritanijas uzneémumu akciju investori bija spiesti
samierinaties ar lenaku pieaugumu - 2.1%.

Azijas valstis uznémumu akczijas ari turpinja jau iesaktas
augsupejas tendences. Pieméram, Japana to kapums veidoja
47% ceturksni. Ari paréjas Azijas valstis kopuma nebija
iznemums. Tapat attistibas tirgos bija noverojams |oti pozitivs
ceturksnis, ko liela mera veicinaja situacija Brazilijas un Kinas
finansu tirgos.

Valdibu obligaciju tirgos lielas izmainas nav notikusas.

ASV desmitgadigas obligacijas ienesigums pieauga no
2.31% lidz 2.33%, kamer Vacijas lidziga perioda obligacijas
ienesiguma likme samazinajas no 0.47% lidz 0.46% gada.
Lielbritanija desmitgadiga etalona ienesigums pieauga par
0.10 procentpunktiem lidz 1.36% gada.

Investiciju reitinga uznemumu obligaciju sniegums perioda
bja nedaudz lielaks - globalo uznemumu obligacijas to
investoriem ceturksni nopelnija 1.14%. Augsta ienesiguma
obligaciju vertiba pieauga par 2.16%.

Tacu butiski atzimét, ka pensiju 2. limena saistibu valta ir eiro.
Tadeél pensiju plana sniegumu ietekme ari eiro un ASV dolara
kurss, kas parasti ir diezgan svarstigs. Ceturksni eiro vertiba pret
ASV dolara vértibu pieauga par 3.4%.



Pensiju 2. imenis

Valsts fondéto pensiju
shemas planu snhiegums

2017. gada 3. ceturksnis bijis pozitivs visiem planiem. Vislielako
sniegumu uzradija aktivie plani - videji 0.90%, kuriem

sekoja sabalansetie plani ar vidgjo ienesigumu 0.53% un
konservativie plani, kas saviem dalibniekiem nopelnija 0.32%.

Tapat 12 ménesu griezuma visaugstakais sniegums bija
aktivajiem planiem - 4.13%. Sabalansétie plani palielinaja
savu klientu kapitalu par 1.98%, kamér konservativo planu
sniegums bija neitrals un veidoja -0.15%.

leguldijumu planu videjais sniegums pédejos tris un
piecos gados ir nostabilizéjies un liela mera ir atkarigs
no plana ieguldijumu stratégijas.

Aktivajiem planiem tas videji ir 2.93 un 3.50%,
sabalansétajiem attiecigi 2.12 un 2.66%, kamer
konservativajiem planiem tas veidoja 1.22 un 1.80%
attiecigi tris un piecu gadu griezuma.

Pensiju 2. [imena planu ienesigums
2017. gada 3. ceturksna beigas

Vidéjais ienesigums
Konservativie plani
Sabalansétie plani
Aktivie plani

Visu planu ienesigums

* lenesigums vidéji gada
Avots: www.manapensija.lv, Latvijas Komercbanku asociacija (LKA)



Kopuma visu planu vidgjais ienesigums, vertéjot to Pensiju 2. Iimepa plénu Vidéjé da!as vertiba
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Pensiju 2. [imena planu aktivi
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turpinajis augt, sasniedzot 3.14 miljardu eiro. e _ _ _ e
Pensiju 2. imena planu aktivu kompozicija

Devinu ménedu laika uzkrato lidzeklu vértiba palielinajusies kop§ to darbibas sakuma, miljonos EUR
par aptuveni 370 miljoniem eiro. VSAA informacija liecina,

ka no kopéjiem sistemas aktiviem aptuveni 2.63 miljardus
veido dalibnieku veiktas iemaksas, bet 510 miljonus -
olanu generéta pelna no investicijam. ST summa ir pensiju

kapitala tirais pieaugums, no kura ir atskaititas visas ar S |
VSAA ieskaititie lidzekli

® Planu dalibnieku tira pelna

idzeklu parvaldisanu un administrésanu saistitas izmaksas
(athdzibas parvalditajiem, turetajbankam un citas). 2017.
gada septembra beigas vidéjais uzkrajums uz vienu
shémas dalibnieku bija 2473 eiro.

Avots: manapensija.lv, LKA aprekini



Planu investiciju struktura

LKA apkopotie dati liecina, ka pensiju 2. limena planu
parvalditaji gada 3. ceturksni aktivajos planos palielinajusi
ieguldijumus uznemumu akcijas un akciju fondos par 2
procentpunktiem - lidz 34%.

Jaatzime, kas tas ir lielakais sadu ieguldijumu 1patsvars
vismaz pédejos sesos gados. leguldijumi obligacijas un
obligaciju fondos palika iepriekséja limeni, veidojot 54%.
Naudas lidzeklu ipatsvars ceturksna beigas saruka lidz 6%
salidzinajuma ar 7% ieprieksgja ceturksna beigas.

Pensiju 2. imena aktivo planu

instrumentu struktura

100%

80%

060%

40%

20%

0%

2011

2012

2013 2014 2015 2016

2017 2017 2017
(T.cet) (2.cet) (3.cet)

® Citi ieguldijumu fondi
® Akcijas un to fondi

@ Obligacijas un to fondi

@ Banku termindepoziti
® Naudas lidzekli

Avots: LKA apréekini



Sabalanseto planu struktura akcijas ieguldito lidzeklu dala
arl pieaugusi par 2 procentpunktiem, sasniedzot 18% no
ieguldijumiem. Atskiriba no aktivajiem planiem,
ieguldijumi obligacijas un to fondos piedzivoja pieaugumu
(no 719% lidz 75%). Brivo naudas lidzek|u 1patsvars bija tikai
3% pretstata 8% iepriekséja ceturksna beigas.

Konservativo planu struktura lielako dalu ieguldijumu
(88%) nemainigi veido obligacijas un to fondi, kas ir par 1
procentpunktu vairak neka pirms trim menesiem.
Terminnoguldijumu dala 3. ceturksna beigas veidoja 4%
no kategorijas neto aktiviem. Brivo naudas lidzeklu
Ipatsvars palika nemainigs - 8%.

Pensiju 2. imena planu kopeéja
struktura, 2017. gada septembris
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Pensiju 2. limena planu kopejo aktivu strukturas detalizétaks
griezums liecina, ka aptuveni 1.5 miljardi eiro jeb puse no
sistéma uzkrata pensiju kapitala ir ieguldita tiesa veida
akcijas un obligacijas. Terminnoguldijumos izvietoti 2%, bet
6% no uzkrajuma ir brivo naudas lidzek|u forma. Savukart
ieguldijumu fondos - akciju, obligaciju un alternativajos
fondos (tostarp, riska kapitala) - iegulditi 43% no sistémas
aktiviem.

Valutu sadalijuma lielaka dala pensiju 2. limena planu

lidzeklu nemainigi iegulditi eiro denominétos aktivos (91.9%,).

ASV dolaru pozicijas veido 5.9% no aktiviem, bet paréjas
valutas iegulditi 2.2% no pensiju 2. limena lidzekliem.

Planu lidzeklu izvietojuma parvalditaji turpinajusi ieverot
plasu regionalu diversifikaciju. Ceturksna beigas aptuveni
825 miljoni eiro no pensiju 2. limena planu lidzekliem
iequldtiti Latvija. leguldijumi Austrumeiropa un citas Eiropas
valstis veido attiecigi 26% un 16% no aktivu vertibas. Ap
16% ieguldijumu veikti valstis arpus Eiropas, bet atlikusie
16% iegulditi starptautiskos tirgos.

Pensiju 2. imena lidzeklu
izvietojums pa regioniem

16% Globalie / starptautiskie ®
ieguldijumi

® 26% Latvija

7% Citas attistibas ®
valstis
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16% Eiropa
® 26% Austrumeiropa
0,3% Krievija
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Vispareja informacija

2017. gada 3. ceturksna beigas valsts fondéto pensiju
shemas jeb pensiju 2. limena lidzekli tiek uzkrati astonu
sabiedribu parvalditos 22 ieguldijumu planos. Desmit no
tiem ir aktivas stratégijas plani, Cetri ir sabalansétas
stratégijas plani, bet astoni plani veic ieguldijumus
atbilstosi konservativai strategijai.

Kopuma valsts fondéto pensiju shéma septemlbra beigas
bija registreti 1.268 miljoni dalibnieku. No viniem 817
tukstosi dalibnieku izvelejusies aktivas kategorijas planus,
328 tukstosi - konservativas kategorijas planu, bet 123
tukstosi - planus, kas ietilpst sabalansetaja kategorija.

Aktuala tema

Pieaugot iedzivotaju informetibai par savu pensiju 2.
limeni, svarigi ir ne tikai regulari sekot lidzi kapitala
lielumam, bet ari pieverst uzmanibu izveleta plana
ienesigumam. Vertejot lidzsingjos pensiju 2. l[imena
darbibas rezultatus kopuma, varam secinat, ka pensiju 2.
limena planu parvalditaju guta atdeve no ieguldijumiem
ir 510 miljoni eiro, no tiem aptuveni 249 miljoni eiro ir

pelna, atskaitot inflacijas radito negativo ietekmi.




Inflacijas negativa ietekme uz pensiju 2. limena iemaksam
veidoja 261 miljonu eiro, ko kompenséja pensiju 2.

limena investiciju pelna. Taja pasa laika jaatzimé, ka tas

ir videjais rezultats. Apskata ieprieksejas sadalas esam
rakstijusi, ka planu ienesigums ir liela mera atkarigs no
plana ieguldijumu strategijas. Tapat aril katras ieguldijumu
stratéegijas ietvaros planu ienesiguma rezultati medz but
|oti atskirigi.

Latvijas pensiju 2. imenis nodrosina iespéju ta dalibniekiem
ne tikai izveléties sev piemeéerotaku ieguldijumu planu, bet
arl mainit to divas reizes gada viena parvalditaja ietvaros, vai
ar1 vienu reizi gada, izveloties cita parvalditaja planu.

Pensiju 2. imena planu parvalditaju
guta atdeve no ieguldijumiem

VSAA ieskaititie hidzekli
® Planu dalibnieku pelna péc inflacijas

® Inflacijas kompensacija

Avots: manapensija.lv, LKA aprekini



Piedavatie pensiju 2. [imena plani galvenokart atskiras pec
to iequldijumu strategijas - aktivie plani, kuru ieguldijumi
uznemumu akcijas var veidot lidz 50% no visiem
leguldijumiem, sabalansetie plani, kuri var veikt ieguldijumus
uznemumu akcijas lidz 25% no to lidzekliem, ka ari
konservativie plani, kas nevar veikt ieguldijumus uznémumu
akcijas.

Mainot pensiju 2. [imena planu, aicinam dalibniekus
primari nemt véra plana ieguldijumu politiku. TiesSi plana
ieguldijumu politika lidz Sim visvairak ietekmejusi ta
ienesigumu un ieguldijumu risku.

Aktivie ieguldijumu plani kopuma ir domati tiem
klientiem, kuriem lidz pensionésanas bridim paliek

salidzinosi ilgs laiks - vairak par 10 gadiem. Konservativie
plani ir domati klientiem, kuriem pensionésanas jau

tuvojas - 10 gadi un mazak. Savukart sabalansetie plani var
tikt izmantoti starpposma parejai no aktiva plana uz
konservativo.

Piemeérotakie pensiju plani atkariba no
laika perioda lidz pensijas vecumam

Konservativie Sabalanseétie

[JET T plani

Laiks lidz
pensijas
vecumam
10 gadi Starpposms parejai

un mazak no aktiva plana uz

konservativo
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Pensiju 3. limenis

Privato pensiju fondu darbibas apskats

Privato pensiju fondu
pensiju planu ienesigumi

2017. gada 3. ceturksni visi pensiju 3. [imena plani uzradija
nozitivu ienesigumu. Gada griezuma sabalanséto pensiju
olanu gada ienesigums sashiedza 2.00%, savukart aktivo
nensiju planu gada ienesigums uzrada 6.26% gada likmi.

Kamer piecu gadu ienesigums sabalansétajiem pensiju
planiem sastadija 3.00%, bet aktivajiem planiem - 5.13%.
llgtermina ienesigums saglabajas stabils, un videgja visu
pensiju planu investiciju atdeve 10 gados ir bijusi 2.88%
gada.

Pensiju 3. limena pensiju planu
shiegums 2017. gada 30. septembri

Vidéjais svertais ienesigums

Sabalansétie plani
Aktivie plani
Visu planu vidéjais ienesigums

* lenesigums vidéji gada

Avots: www.manapensija.lv, LKA

Pensiju planu aktivi

Saskana ar LKA datiem 2017. gada 3. ceturksni pensiju planu
aktivi palielinajas visiem privatajiem pensiju fondiem.

Pensiju planu aktivi pieauga par 11,6 milj. eiro jeb 3%,
sashiedzot 409,9 milj. eiro, kas ir 13% no pensiju 2. imena
aktivu summas.

Aktivu pieaugums saistits ar pozitivu naudas plusmu pensiju
planos 9 milj. eiro apmeéra, kas ir nedaudz augstaks raditajs
neka 2017. gada 2. ceturksni.

Kopéjas dalibnieku un to darba deveju iemaksas pensiju
planos 2017. gada 3. ceturksni sasniedza 15,6 milj eiro.
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Individualas iemaksas pensiju planos

2017. gada 3. ceturksni pensiju planu dalibnieku
individualas iemaksas sasniedza 13,2 milj. eiro apjomu,
savukart si gada 9 menesos - 39,2 mil|. eiro.

Videja iemaksa uz vienu dalibnieku menesi aptuveni veido
4-5% no videjas ménesa bruto darba samaksas. Ta ka
vidéjais dalibnieku vecums ir 48 gadi, tad sada iemaksu
Ikme vertgjama ka izteikti nepietiekama, lai izveidotu
oilnvertigu uzkrajumu lidz valsts pensijas vecumam un

outiski kompenséetu ienakumu kritumu, kas sagaidams no
valsts pensijas. ledzivotajiem ieteicams veikt regularas
iemaksas, un ieteicama iemaksu likme meéenesi péec
dazadiem aprekiniem veido ap 5-109% no meénesa bruto
darba algas.

2017. gada 1. janvari stajusies speka grozijumi likuma “Par
iedzivotaju ienakuma nodokli”, kura ir veiktas izmainas, kas
nosaka attaisnoto izdevumu piemeérosanas kartbu par
iemaksam privatajos pensiju fondos.

Lai sanemtu iedzivotaju ienakuma nodokla atvieglojumus,
privatas iemaksas, kas veiktas péc 2017. gada 1. janvara, ir
jaatstaj iegulditas pensiju 3. [Imeni vismaz gada, kad tas ir
veiktas, gan arl nakamaja kalendaraja gada.
leprieksminétais nosacijums neattiecas uz pensiju plana
dalibnieku, kurs ir atzits par 1. grupas invalidu uz muzu, ka
arl pensiju plana dalibnieka naves gadijuma.
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Darba devéju iemaksas pensiju planos

Darba devéju iemaksu apjoms 2017. gada 3. ceturksna
laika nav butiski svarstijies, salidzinot ar St gada 1. un 2.
ceturksni, un tas sastada 2,5 miljonus eiro. Sa gada 9
menesos darba devéji veikusi iemaksas 7,3 miljonu eiro
apmera. Uznemumu skaits, kas veic iemaksas par saviem
darbiniekiem 2017. gada 9 ménesu laika sastada 992. Sie
darba deveji veido papildpensijas uzkrajumu kopuma 55
894 darbiniekiem jeb ap 6% no nodarbinato personu
skaita Latvija. Darba deveju lidzdaliba privato pensiju
uzkrajumu veidosana Latvija pieaug loti leni.

Aizvien vairak Eiropas valstu pienem lemumus Darba
likumos veikt izmainas, lai darba nemeéju dara samaksas
struktura bez ikmenesa algas ieklautu ari obligatas darba
devéja iemaksas privatajam pensiju uzkrajumam
darbinieka laba.

Sadas sistémas jau vairakus gadus darbojas Apvienotaja
Karaliste, Danija, Jaunzelande un Autralija, ASV, Niderlande,
nesen ari Turcija un citas valstis. Austrija un Irija par
automatiskas darba devéju pensiju shémas ieviesanas
lietderibu ir uzsaktas publiskas debates un turklat OECD so
sistemu ir ieteikusi Vacijai 2016. gada aprili.

Piedavatais ienakumu izlidzinasanas mehanisms nodrosina
individualu uzkrajumu veidosanu papildus valsts pensijai,
nevis uzskatams par papildu slogu darba devéjiem vai
darba neméjiem. Ari fakts, ka cilveki dzivo ilgak, liek
valdibam apsveért visaptverosus mehanismus, lai
nodrosinatu iedzivotaju labklajibu vecumdienas un
mazinatu socialo spriedzi sabiedriba.
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Izmaksas no privatajiem
pensiju fondiem

2017. gada 3. ceturksni privatie pensiju fondi izmaksaja
privatas pensijas kapitalu 6,7 miljonu eiro apmeéra, kas ir
par 11% jeb 0,9 miljoniem eiro mazak neka si gada 2.
ceturksnl. Pensiju planu dalibnieki papildpensijas kapitalu
var sanemt ka regularu izmaksu, pa dalam jeb viena
maksajuma. Arvien vairak dalibnieku izvélas uzkrajumu
sanemt regulari vai pa dalam, kas butu piemerotakais
uzkrajuma sanemsanas veids ilgtermina, ja ir uzkrats
pietiekoss kapitals ilgtermina izmaksam.

94% (jeb 6,2 miljonus eiro) no kopeja izmaksata kapitala

veido izmaksas privatpersonam, kuru vecums parsniedz 55

gadus. Kapitala apjoms, kas tiek izmaksats pensiju planu
dalibnieku mantiniekiem - ka mantojuma summa, ir 305
tukstosi eiro. Kopa no dalibas privatajos pensiju fondos
2017. gada 3. ceturksni izstajusies 2194 dalibnieki.

Privata pensijas kapitala parskaitijumi
starp pensiju fondiem

Pensiju planu dalibnieku aktivitate attieciba uz privatas
pensijas kapitala parvedumiem starp pensiju fondiem
saglabajas salidzinosi nelielos apjomos. 2017. gada 3.
ceturksni starp pensiju fondiem parskaititais kapitals
sashiedza 112 tukstosus eiro jeb 2% no kopéja izmaksata
kapitala apjoma.



Vidéjais uzkratais privatas pensijas
kapitals un dalibnieku vidéjais vecums

Vidéjais uzkratais privatas pensijas kapitals uz vienu pensiju
plana dalibnieku 2017. gada pirmajos 9 ménesos ir
palielingjies par 60 eiro un veido 1458 eiro.

Savukart vidégjais izmaksatais privatas pensijas kapitals
privatpersonam ir 1138 eiro, bet kolektivas dalibas ligumu
dalibniekiem ir 2509 eiro.

2017. gada 30. septembri videjais pensiju planu dalibnieku
vecums sashiedzis 48 gadus. Sis fakts vél aizvien liecina par
to, ka pensiju

3. limena dalibai cilveki piesakas salidzinosi velu un par
visparejo demografisko situaciju Latvija, ka sabiedriba
Pamazam noveco.
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Pensiju planu ieguldijumu struktura

2017. gada 3. ceturksni, salidzinot ar iepriekséjo ceturksni,

ieguldijumi akciju fondos un akcijas nedaudz pieaugusi.

Savukart ieguldijumi obligaciju fondos un obligacijas ir

samazinajusies. Turklat aktivie plani, salidzinot ar 2016.

gadu, palielinajusi par 7 procentpunktiem ieguldijumus

akcijas, savukart sabalansétie par 5 procentpunktiem

leguldijumus akcijas. Sabalanséetajiem planiem ieguldijumi

d
O

kcijas un akciju fondos palielinajusies lidz 15%, bet
poligacijas un obligaciju fondos 65%, kamer aktivajiem

S
o

aniem ieguldijumi akcijas un akciju fondos sastada 44%,
et obligacijas un obligaciju fondos 39%.

Pensiju 3. imena pensiju planu

ieguldijumu instrumenti

2017. gada 3. ceturksni
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2017. gada 3. ceturksni lielas izmainas ieguldijumu Pensiju 3. imena lidzeklu

izvietojuma pa regioniem nav notikusas. Par 1 o« ge . ‘o .
L L L iIzlietojums pa regioniem
procentpunktu samazinajusies globalie ieguldijumi un

leguldijumi Eiropa, iznemot Austrumeiropu, bet par 1

procentpunktu palielinajusies ieguldijumi Azija un 100% ® Globalie / starptautiskie

Ziemelamerika, apstajoties attiecigi pie 3% un 8% no ieguldijumi

90%
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Latvija paslaik sastada 24% no kopéjiem aktiviem. 80%

70%

Eiropa (izhemot
60% ,
Austrumeiropu)

50%
40% ® Austrumeiropa
30%
® Latvija

20%

10%

0%

2016 2016 2017 2017 2017
(3.cet) (4.cet) (1.cet) (2.cet) 3.cet) Avots: LKA

17



Pensiju planu dalibnieki

Kopuma pensiju 3. limeni savus uzkrajumus veido 281 156
dalibnieku (80% individualie dalibnieki, 20% uznémumu
darbinieki, par kuriem iemaksas veic darba deveji). Tas
sastada 22% no pensiju 2. [imena dalibnieku skaita jeb
29% no ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem. Privato
pensiju krajéju skaits pieaug, tacu tempi ir Iéni. Jauno
dalibnieku skaits 2017. gada 3. ceturksni sasniedza 4141
persona.

Ka liecina ari starptautiska prakse, brivpratigie pensiju
uzkrajumi veidojas leni, it seviski gados jaunaku cilvéeku
segmenta. Viniem butu iespéja ar nelielam iemaksam,
izmantojot ilgstosu darba stazu, veidot nozimigu privato
kapitalu laika periodam, kad ienakumi no algota darba
vairs nebutu. Lidz ar to aizvien aktualaks klust jautajums
par visaptverosu un sistémisku pieeju privao pensiju
uzkrajumu veidosana. Viens no starptautiski atzitiem
variantiem ir ieprieksS minétie darba devéju obligatie
privatie pensiju plani.
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Vispareja informacija

Latvija Sobrid darbojas 6 privatie pensiju fondi (5 - atklatie Sabiedribai ir pieejami vairaki interneta resursi

un 1 slégtais pensiju fonds), piedavajot 18 dazadus pensiju www.manapensija.lv, www.lka.org.lv, ka arn katra privata
planus, kas atskiras péc lidzeklu ieguldisanas strategijas un pensiju fonda majaslapas, kas sniedz iedzivotajiem gan
ienesiguma raditajiem (4 pensiju plani ar sabalansetu vispareju informaciju par Latvijas valsts pensiju sistému,
ieqguldijumu stratégiju, 13 - ar aktivu un 1 - ar konservativu). gan arl konkretu informaciju - par pensiju planu darbibas

rezultatiem. Savukart interneta viethe www.latvija.lv
iedzivotaji var noskaidrot savu pensiju 1. un 2. limeni
uzkrato kapitalu, kas lauj aprekinat nepieciesamo privatas
pensijas (pensiju 3. [imena) kapitala apjomu pensijas
vecuma. Nenoliedzami augstaku ienakumu limeni pensija
ledzivotaji var sasniegt, izmmantojot visas tris pensiju
sistemas komponentes.
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