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Pensiju fondu apskats

I Tirgus apskats

Pretstata 2014. gada 1. ceturksnim, kur$ sakas ar korekciju
finansu tirgos saistiba ar ASV Federalo Rezervju Sistémas (FRS)
vadibas Iémumu par monetard stimula samazindsanu, 2.
ceturksnis finandu tirgos ir bijis veiksmigs, pateicoties Eiropas
Centralas bankas (ECB) ietekmei. ECB janija veica izmainas
monetaraja politika, lai stimulétu trauslo eirozonas ekonomikas
izaugsmi un cinitos ar zemo inflaciju. ECB, istenoto instrumentu
loks ir gana plass un ieklauj sevi gan procentu likmes
pazeminadanu, t. sk. negativu depozitu likmi, naudas resursu
pieejamibu (likviditati) tirgos, gan jaunus ilgtermina finansésanas
instrumentu komercbankam. Tadéjadi, pat neraugoties uz FRS
istenoto likviditates resursu samazinajumu, paslaik ECB veicina
investoru pozitivo noskanojumu un vélmi uznemties risku.

Pec 2014. gada 1. ceturkdna krituma attistibas valstu akciju tirgos
2. ceturksni investoru noskanojums turpindja uzlaboties, un
akciju tirgi atguva zaudéto (MSCl Emerging Markets indekss EUR
izteiksmé +6,3%). Ar pasaules akciju tirgos bija pozitivas
tendences, un 2. ceturksna laikd MSCI World Indeksa ienesigums
EUR izteiksmé bija +4,8%. Mazinajas investoru satraukums par
FRS politikas ietekmi, kopuma bija labi makroekonomiskie
raditaji.

Ari obligaciju tirgos bija vérojamas lidzigas tendences, un 2.
ceturks$na gaitd eirozonas etalona Vacijas ilgtermina obligaciju
ienesigums bija 3,1%. Ari Latvijas valdibas obligaciju tirgus ar
nelielu nobidi atspoguloja tendences eirozona. Investoru
pozitivais noskanojums atspogulojas ari attistibas valstu
obligaciju tirgos, kuros pretstata iepriek3éja ceturkdna kritumam
un svarstibam pédéja gada laikd, 2014. gada 2. ceturksni
ienesigums bija 4,8%.

Finan3u tirgus indeksu sniegums
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Il Valsts fondéto pensiju planu
shiegums

2014. gada 2. ceturksnis pozitivi ietekméja pensiju planu
istermina un ilgtermina ienesigumu. 1 gada vidéjais ienesigums
konservativajos planos péc sarezgita 2013. gada bija iespaidigi
3,47% - pat pie padreizéjiem rekordzemajiem procentu likmju
limeniem. Vérad nemami bija ari aktivo planu 1 gada ienesigumi
6,40% apmera. Ari ilgaka termina pensiju sistemas plani uzrada
atzistamu sniegumu, un desmit gadu perioda visu planu vidéjais
ienesigums ir 4,04%.

Valsts fondé&to pensiju shémas planu sniegums uz 30.06.2014.

Vid&jais ienesigums
1gads 3gadi® 5Sgadi® 10gadi*

Konservafivie plani 3.47% 3.78% 4.84% 4.21%
Sabalansétie plani 5.33% 3.83% 4.96% 4.17%
Aktivie plani 6.40% 4.22% 5.99% 3.95%
Visu planu vidéjais ienesigums 5.51% 4.07% 5.58% 4.04%

* - ienesigums vid&ji gada
Ayots: www.manapensija.lv

Nemot véra mainigos Tstermina apstaklus finansu tirgos, pensiju
parvalditaji ari turpmak koncentrésies uz 2. limena sistémas
dalibnieku pelnas un pensijas kapitala maksimizésanu ilgaka
termina, vienlaikus saglabajot samérigu ienesiguma un riska
attiecibu.

Savukart ilgtermina rezultati turpina priecét — 2003. gada sakuma
iegulditais viens lats lidz 2014. gada 2. ceturkdna beigam bus
nopelnijis nepilnus 56 santimus jeb nedaudz vairdk kd 79 eiro
centus. So rezultatu priekdnosacijumi ir gan pensiju shémas
planu ienesiguma rezultati gan kapitdla palielinasana ar
regularam iemaksam.

VFPS planu vidéja 1 dalas vértiba
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VFPS planu aktivi

Kopéjas iemaksas pirma pusgada laika sasniedza 108 miljonus
eiro, bet investiciju pelna 3aja laika bija iespaidiga - 62 miljoni
eiro. Kopéjie valsts fondéto pensiju shémas aktivi tadéjadi ir
turpinajusi augt, un 2014. gada divos ceturki$nos tie ir
palielinajusies par vairak ka 170 miljoniem eiro, sasniedzot 1,852
miljardus eiro.

VFPS planu aktivu kompozicija, miljonos EUR

2014. gada 1. pusgads Kops VFPS sakuma
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Savukart kops VFPS darbibas sadkuma I[idzeklu parvalditaji ir
nopelnijusi aptuveni 321 miljonu eiro. St summa ir tirais pensiju
kapitala pieaugums, no kura ir atskaitTti visi ar aktivu parvaldisanu
un administréanu saistitie izdevumi — atlidzibas parvalditajiem,
turétajbankam un citas izmaksas. Vidéjais uzkrajums uz vienu
shémas dalibnieku 2014. gada 2. ceturkdna beigas sasniedza
1499 eiro, un 3i ceturk3na gaita tas ir pieaudzis par 74 eiro jeb
vairak ka 5%.

Pensiju 2. limena videjais uzkrajums

Pretstatda vidéjam uzkrdjumam (1499 eiro apméra), Sis
aprékinatais lielums pilniba neatspogulo pensiju 2. limena
nozimi, jo daudzi no pasreizéjiem dalibniekiem ir vai nu jauni (un
lidz ar to vinu nakotnes alga pensijas vecuma veidos 3o
uzkrajumu), vai arl pirmspensijas vecuma, kuri varéja iesaistities
2. pensiju limeni tikai brivpratigad karta. Vidéjais uzkrajums ir
lidzigs visu tris pensiju planu stratégiju dalibniekiem (aktivajos
planos 1519 eiro, sabalansétajos 1553 eiro, bet konservativajos
1434 eiro). TaCu ir svarigi atzZimét, ka, tuvojoties pensijas
vecumam, ir ieteicams aktiva plana vieta izvéléties konservativo
vai sabalanséto planu.

P2L uzkrajums no vidéjas algas
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Janem veéra, ka no 2. pensiju limena sistémas izveides briza lidz
$im, valsts nodoklu politikas mainas rezultata no 2% lidz 8% ir
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mainijies iemaksu apmérs no vidéjas algas (Sobrid tas ir 4%).
Aprékinot teorétisko vidéjas statistiskas algas pelnitaju, var
redzet, ka $adas personas uzkrajums 2. pensiju liment ir lielaks jeb
3095 eiro, no kuriem 2566 eiro ir faktiski veiktas iemaksas, bet
529 eiro ir pelna - kapitala pieaugums. Nav parsteigums, ka
periodi, kuros ir bijis lielaks procentu iemaksu apmérs no algas,
tagad veido lielaku Tpatsvaru gala aprékina.

Tacu katram ir iespéja precizi uzzinat savu uzkrata 1. un 2. limena
kapitala apméru valsts informacijas sistémas (piem.,
www.latvija.lv), bet 3. pensiju limena kapitala apmeéru var
noskaidrot izvélétaja pensiju fonda, kura tiek veiktas papildus
brivpratigas iemaksas (ja tadas ir). Tadéjadi 1., 2. un 3. pensiju
limenis savstarpéji papildina viens otru, un to uzdevums ir
nodrosdinat kopéjo sistémas stabilitati un aizsardzibu no
dazadiem argjiem 3okiem. Gala rezultata tiek nodrosinata
stabilaka ilgtermina pensiju sistéma dalibniekiem.

Planu investiciju struktura

LKA apkopota informacija liecina, ka ceturk3na laika pensiju
planu investiciju struktdra ir mainijusies, ta¢u izmainas ir
mérenas, lielakoties 1%-3% robezas.

VFPS lidzek|u izvietojums pa redioniem
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Arl ieguldijumu redionalaja struktira bija vérojamas vien nelielas
izmainas. Tpasi jaizce| fakts, ka teju puse jeb 45% no kopéjiem
aktiviem jeb nepilni 837 miljoni eiro ir investéti Latvija. Pensiju
plani turpina atspogulot plasu diversifikacijas limeni, ieguldot
Austrumeiropa un paréja Eiropa 34%, bet paréjos regionos 21%
no pensiju planu lidzekliem. Jaatzimé, ka ieguldijumu ipatsvars
Krievija ir salidzinodi neliels un 3§i ceturk$na laikd tas ir
samazinajies, sasniedzot nepilnus 0,7% no kopé&jiem planu
aktiviem.

VFPS ieguldijumu sadalijums pa valitam
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Sis ir jau otrais ceturksnis péc eiro ieviedanas Latvija, ka rezultata
planu valatas struktara ir piedzivojusi batiskas izmainas. Eiro
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ipatsvars plana struktdra ir nedaudz samazinajies, tacu tas vél
joprojam ir véra nemami 87% no kopéjiem aktiviem. Pieaugums
paréjo valltu 1patsvara, par 2 procentpunktiem sasniedzot 7%,
skaidrojams ar ieguldijumu arpus ES ipatsvara pieaugumu,
pensiju planu parvaldniekiem reagéjot uz tirgus situaciju.

Aktivo planu ieguldijumu struktdra batiska dala ir ieguldijumiem
akciju tirgos, kas ceturk$na laika ir pieaugusi, sasniedzot 32% no
kopéjiem planu aktiviem, laujot parvaldniekiem izmantot akciju
tirgu kapumu. Ari naudas lidzeklu ipatsvars ir pieaudszis,
sasniedzot 9% ko kopéjiem planu aktiviem, tacu $adas svarstibas
planu ieguldijjumu  struktdra nav  neparastas, planu
parvaldniekiem reagéjot uz notikumiem finansu tirgos. Banku
termindepozitu Tpatsvars pakapeniski pusotra gada laika ir
samazinajies par 8 procentpunktiem, lidzeklu parvaldniekiem
aizstajot tos ar ienesigakiem ieguldijumiem obligaciju tirgos.

Lidziga dinamika bija vérojama sabalanséto planu instrumentu
struktiira, kur akcijas un akciju fondu ipatsvars pieauga no 15%
lidz 17%, turpinoties samazindjumam termindepozitu ipatsvara.
Tadéjadi VFPS planu instrumentu struktira turpina atspogulot ari
likumdosanas ierobezojumus, un aktivajos planos akciju ipatsvars
ir lielaks, dodot potencialu augstakam ilgtermina rezultatam.

VFPS$S planu instrumentu struktira
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Jaatzime, ka Latvijas valdiba veica Sogad jau otro starptautisko
eiroobligaciju emisiju, izmantojot labvéligo situaciju finansu
tirgos, 3oreiz ar nedaudz garaku - desmit gadu terminu. Sis
obligacijas labprat iegadajas ari valsts fondéto pensiju planu
parvaldnieki, un 2014. gada 2. ceturkSna beigas Latvijas valsts
obligacijas (t. sk. vietéjas emisijas un starptautiskas emisijas)
veidoja nepilnus 30% no visu planu ieguldijuma apjoma
ceturk3na laika.

Vispariga informacija

Valsts fondéto pensiju shémas ietvaros uz 2014. gada 2.
ceturk$na beigam darbojas 7 lidzeklu parvalditdji, kuri kopa
parvalda lidzeklus vairak neka 1,851 miljardu eiro vértiba. Shémas
dalibniekiem ir iespéjas izvéléties kadu no 23 pensiju planiem. No

tiem 9 pielieto konservativu ieguldisanas stratégiju, 4 -
sabalansétu stratégiju, bet 10 — aktivu stratégiju.

Parskata perioda beigas VFPS dalibnieku skaits parsniedza 1,235
miljonus. Popularakie ir aktivie pensiju plani, kurus izvéléjusies
vairak ka 772 tdkstodi dalibnieku. Konservativos planus ir
izvéléjusies nedaudz vairak nekd 344 tukstosi dalibnieku, bet
sabalansétos — nepilni 119 takstosi dalibnieku.
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lll Privato pensiju fondu sniegums

2014. gada 2. ceturksnis privato pensiju fondu tirga ir ienacis ar
likuma “Par privatajiem pensiju fondiem” grozijumiem, kas
nodrosinas ari privato pensiju fondu dalibniekiem iespé&ju noradit
labuma guveéju, kas sanemtu uzkrato pensijas kapitalu dalibnieka
naves gadijuma. Tagad 3is pakalpojums ir lidzvértigs uzkrajosajai
dzivibas apdrosinasanai, ka ari pensiju 2.limena maza polisei, kur
lidz $im normativie akti paredzéja iespéju noradit labuma guvéju.
Pensiju 3. limena aktivo pensiju planu 1 gada vidéjais ienesigums
uz gada 2. ceturk$na beigam batiski palielinajas - lidz 7,90%
gada, un sabalanséto planu, kuros fikséta ienakuma ieguldijumi
sasniedz gandriz 70% no kopéjiem aktiviem, ienesigums pieauga
lidz 5,41% gada. Visu pensiju 3. limena pensiju planu vidéjais 1
gada ienesigums ir palielinajies lidz 6,24% gada.
Pensiju 3.imenga pensiju planu sniegums uz 2014. gada 30. janiju
Vidéjais svertais ienesigums

1gads 3gadi* b&gadi* 10 gadi*

Sabalansétie plani 541 338 538 443
Aktivie plani 7,90 476 524 3,89
Visu planu vidéjais_ienesigums 6,24 419 5,72 4,37

* ienesigums vid&ji gada
Awots: Latvijas Komercbanku
asocidcija

2014. gada sakuma ienesiguma pieaugums pagaidam butisku
ietekmi uz llgaka termina pensiju planu ienesigumu nav devis, lai
gan 10 gadu ienesigums aktivajos pensiju planos ir palielinajies
par 36 procentu punktiem un ir sasniedzis 4,37% gada. Vél arvien
sabalansétie plani ir uzradijusi labaku ieguldijumu rezultatu 10
gadu perioda neka aktivie pensiju plani, kuru rezultatu batiski ir
ietekméjusi 2009. gada finan3u krize. Pirms 10 gadiem veikts
ieguldijums pensiju 3. limena sabalansétajos planos ir
nodrodinajis investiciju atdevi 4,43% gada, savukart aktivajos
pensiju planos - 3,89% gada.

Pensiju planu aktivi

2014. gada 2. ceturksni privatajos pensiju fondos uzkrata pensiju
kapitala vértiba palielindjas par 10,7 miljoniem (par 1,8 miljoniem
eiro vairdk ka 1. ceturksni) eiro jeb par 4% un sasniedza 251,2
miljonus eiro. Pensiju planu aktivu pieaugumu galvenokart
nodrosindja dalibnieku iemaksas 10,2 miljonu eiro apjoma
(iemaksu apjoms palielinajies par 15%, salidzinot ar 2014. gada 1.
ceturksni). Tapat aktivu pieaugumu ietekméja dalibniekiem
izmaksatais kapitals 4,9 miljonu eiro apjoma (izmaksatais kapitals
samazinajas par 5%, salidzinot pret 2014. gada 1. ceturksni), ka art
investiciju pelna 5,4 miljonu eiro apméra.

Jaatzimé, ka 2014. gada 2. ceturksni ir batiski palielindjusas
kolektivas iemaksas — par 62%, salidzinot ar 1. ceturksni, un to
kopéjais apjoms sasniedzis 2,4 miljonus eiro. Sads strauj$
iemaksu pieaugums skaidrojams ar to, ka darba devéji janvari
paredzétas iemaksas tika veikusi jau 2013. gada beigas pirms eiro
ieviesanas. Visticamak, turpmakajos ceturksnos tas saglabasies
es03aja limeni un straujas svarstibas nav sagaidamas.

LATVIJAS KOMERCBANKU ASOCIACIJA




Tapat 2. ceturksni par 6% punktiem ir pieaudzis privatpersonu
iemaksu apjoms, kuru kopéjais apjoms sasniedzis 7,8 miljonus
eiro. Privatpersonu iemaksu Ipatsvars ir saglabajies augsta limeni
no kopéjo iemaksu apjoma un sastada 75%.

Tapat ka ieprieks, ir diezgan at3kirigs vidéjais uzkratais vidéjais
pensijas kapitals sadalijuma pa pensiju planu ieguldijumu
stratégijam. Vidéjais kapitals uz vienu dalibnieku sabalansétajos
planos ir palielindjies par 47 eiro lidz 1538 eiro uz vienu
dalibnieku, savukart aktivajos planos - tikai par 10 eiro lidz 723
eiro uz vienu dalibnieku. Sada atskiriba skaidrojama ar to, ka
lielako sabalanséto pensiju planu darbibas laiks parsniedz 10
gadus un lidz ar to sabalanséto planu aktivi veido 66% no
kopéjiem pensiju 3.limena aktiviem.

Vidéjais dalibnieku vecums 2014. gada 2. ceturksni ir saglabajies
45 gadi.

Planu investiciju struktura

Pensiju 3. limena pensiju planu ieguldijumu struktdra 2014. gada
2. ceturksni ir mainijusies gan aktivajos, gan sabalansétajos
pensiju planos. Sabalansétajos pensiju planos fikséta ienakuma
ieguldijumi ir palielinajudies lidz 63% no aktiviem, savukart
aktivajos pensiju planos ieguldijumi akcijas un to fondos ir
palielinajusies par 13% punktiem lidz pat 38% no aktiviem, kas ari
ietekméja aktivo pensiju plana ienesiguma pieaugumu 2014,
gada 2. ceturksni.

Pensiju 3. lmena pensiju planu ieguldijumu instrumenti 2014.
gada 2. ceturksni
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2014, gada 2. ceturksni, tapat ka 1. ceturksni, 90% no kopéjiem
pensiju 3. limena ieguldijumiem tiek veikti eiro valata. Tikai 6%
no kopéjiem aktiviem tiek iegulditi ASV dolaros. Ari turpmak
sagaidams, ka eiro bas galvena pensiju planu ieguldijumu valita.

Pensiju 3.ITmena ieguldijumu sadalijums pa valatam
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Ar pensiju 3. limena ieguldijumu geografiskais izvietojums ir
palicis nemainigs, salidzinot ar 1. ceturksni, un ir galvenokart tas
ir orientéts uz ieguldijumiem Latvija, kuru Tpatsvars ir saglabajies
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39% limeni no kopéjiem pensiju planu aktiviem. Ari paréjie
ieguldijumi ir saglabajusies tada pasa limeni ka 1. ceturksni.

Pensiju 3.limena lidzeklu izvietojums pa regioniem
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Vispariga informacija
Kopuma pensiju 3. limeni savus uzkrajumus veido 226 661
dalibnieks (75% individualie dalibnieki, 25% uzpémumu

darbinieki, par kuriem iemaksas veic darba devéji) jeb 18% no
pensiju 2. limena dalibnieku skaita.

Dalibnieku skaits 2014. gada 2. ceturksni ir pieaudzis par 2% jeb
3744 personam. Jaatzimé, ka jauno dalibnieku aktivitate pensiju
3. Iimeni ir palielinajusies, salidzinot ar pagajusa gada 2.
ceturksni, un 6891 jauns dalibnieks ir pievienojies pensiju 3.
limenim, kas par 29% parsniedz 2013. gada 2. ceturksni jauno
dalibnieku skaitu. 95% no jaunajiem dalibniekiem ir individualie
dalibnieki jeb privatpersonas.

Tapat ka lidz 3im, tiesi privatpersonas aizvien aktivak uznemas
atbildibu par saviem ilgtermina uzkrajumiem, savukart jaunu
darba devéju lidzdaliba privato pensiju uzkrajumu veido3ana
aizvien saglabajas salidzinosi zema. Kopéjais uznemumu skaits
privatajos pensiju fondos ir pavisam nedaudz palielinajies, un 4
jauni uznémumi pievienojusies darba devéju pensiju shémam,
sasniedzot kopéjo uznému skaitu - 988.

,TieSi privatpersonas aizvien aktivak
uznemas atbildibu par saviem
ilgtermina uzkrajumiem, savukart
jaunu darba deveéju lidzdaliba privato
pensiju uzkrajumu veidosana aizvien
saglabajas salidzinosi zema”

Latvija uz 2014. gada 2. ceturkd$na beigam darbojas 6 privatie
pensiju fondi (5 - atklatie pensiju fondi un 1 slégtais pensiju
fonds), kas piedava 18 dazadus pensiju planus, kas atskiras péc
lidzeklu ieguldi3anas stratégijas — 4 pensiju plani ar sabalansétu
ieguldijumu stratégiju, 14 — ar aktivu, tajos sagaidama pensiju
planu apvienosana 2014. gada laika sakara ar eiro ievieSanu un
atbilstosajiem likuma grozijumiem.

Apskatu sagatavoja:

LKA leguldijumu parvaldes sabiedribu komiteja

un LKA Privato pensiju fondu komiteja
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