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Pensiju fondu apskats

I Tirgus apskats

2014. gads bija parpilns satraucoSu notikumu. Globalaja
geopolitiskaja arena sen neredzétu spriedzi izraisija Rietumvalstu
nesaskanas ar Krieviju saistiba ar tas agresiju Ukraing, finansu tirgi
pieredzéja naftas cenu kritumu, kads notiek ne biezak ka reizi 5-
10 gados, bet pasaules ekonomikas méroga vils8anos sagadaja
negativs pagrieziens Eirozonas ekonomikas tendencés.

Tai pada laika no sabalansétu investiciju atdeves viedokla 2014.
gadu var uzskatit par loti veiksmigu, un tas notika, pateicoties
sekojosiem faktoriem.

Pirmkart, ASV ekonomika péc neliela, laika apstaklu izraisita
saguruma gada sakuma atri vien uznéma parliecinosu kursu uz
izaugsmi (kas turpinas vél joprojam). Tadéjadi ASV pérn kluva par
vienu galvenajiem dzinéjspékiem gan pasaules ekonomikai, gan
ar1 attistito valstu akciju tirgus pozitivajam sniegumam. Attistito
valstu akciju indeksa MSCI World vertiba 2014. gada pieauga par
2,9%, ieverojami parsniedzot attistito valstu akciju rezultatu -
4,6% apméra (MSCI Emerging Markets indekss).

,2014. gads bija pilns

satraucosu notikumu”

Tacu galvenais iemesls, kas nodrosinaja stabilu bazi investiciju
pozitivam sniegumam visa gada garuma, bija etalona likmju
mérktiecigd pazeminasanas. ASV kritas garaku terminu valdibas
obligaciju likmes, pielagojoties Federalo Rezervju Sistémas bazes
likmju sagaidamajam celSanas ritmam un atrumam. Savukart,
Eirozona likmju kritums bija visaptverods, saistiba ar Eiropas
Centralas bankas (ECB) monetaras veicinasanas agresivajiem
soliem, tostarp negativas likmes ieviesanu noguldijumiem ECB,
ka ari planiem batiski pieaudzéet centralas bankas bilanci. Vacijas
valdibas obligaciju indekss gada laika pieauga par 10,2%, un
pateicoties etalona likmju kritumam labu sniegumu izdevas
uzradit ari riskantakiem sektoriem - attistibas valstu obligaciju
indekss pérn pieauga par 5,5%.
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Il Valsts fondéto pensiju planu
sniegums

Geopolitiskie un makroekonomiskie satraukumi, kas radija
pastiprinatu svarstigumu finansu tirgos, it ipasi gada otraja pusé,
netraucéja  valsts  fondéto pensiju  shémas  (VFPS)

pensiju planiem pérn uzradit
loti labu sniegumu,

pat labaku neka gadu ieprieks.

2014. gada labak veicas planiem ar augstaku riska limeni. Aktivas
kategorijas planu vidéjais sniegums bijis 5,5% apmeéra, kam seko
sabalansétas kategorijas plani ar 5,3% augstu ienesigumu. Gads
bijis labs ari iegulditajiem zemaka riska aktivos — konservativas
kategorijas planu vidéja atdeve bijusi 4,6%. 5T snieguma pamata
ir planu parvalditaju izvéle par labu sabalansétai pieejai un plasai
aktivu diversifikacijai.

VFPS planu sniegums uz 2014. gada beigam
Vidéjais ienesigums
1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi*

Konservativie plani 4.57% 4.39% 4.12% 4.17%
Sabalansétie plani 5.28% 5.25% 4.20% 4.00%
Aktivie plani 5.52% 6.02% 4.69% 3.73%
Visu planu vidé&jais ienesigums 5.24% 5.51% 4.49% 3.87%

* - lenesigums Vidé&ji gada
Avots: www.manapensija.lv, Latvijas Komercbanku asociacija

Valsts fondéto pensiju shémas plani demonstré labus un stabilus
rezultatus ar ilgdkd termina. Ta, pieméram, visu planu vidéjais
sniegums pédéjos 5 gados bijis 4,5% gada, savukart tie plani, kuri
darbojas vismaz 10 gadus, saviem dalibniekiem 3aja laika posma
nodrodinajusi tiro atdevi aptuveni 4% apméra gada.

VFPS planu videja dalas vértiba
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VFPS planu aktivi

2014. gada valsts fondéto pensiju shémas aktivi turpinajusi augt,
un gada beigas to kopéja vértiba parsniegusi 2 miljardus eiro. Ka
redzams ilustracija zemak, saskana ar Latvijas Komercbanku
asociacijas (LKA) veiktajam aplésém, aizvadita gada laika shémas
aktivu vértiba pieaugusi par 328 miljoniem eiro. No tiem 236
miljoni ir dalibnieku veiktas iemaksas, bet atlikusie 92 miljoni -
VEPS dalibnieku pelna investiciju rezultata. Kops fondéto pensiju
darbibas sakuma lidzeklu parvalditaji shémas dalibniekiem
pasaules finan3u tirgos ir nopelnijusi 360 miljonus eiro. Si summa
ir pensiju kapitala tirais pieaugums, no kura ir atskaititas visas ar
lidzeklu parvaldisanu un administréSanu saistitas izmaksas
(atlidzibas parvalditajiem, turétajbankam un citas). 2014. gada
beigas vidéjais uzkrajums uz vienu shémas dalibnieku bija 1608
eiro, kas ir par 17,5% vairak neka gada sakuma.

VFPS planu aktivu kompozicija, miljonos EUR

Kops gada sakuma Kops VFPS sakuma

236 1649
VSAA ieskaititie Tdzek|i

® Planu dalibnieku tira pelna

Planu investiciju struktura

LKA apkopotie dati liecina, ka 2. limena pensiju planu parvalditaji
aizvaditaja gada veikusi batiskas izmainas planu ieguldijumu
struktara. Parvalditaji turpindja samazinat terminnoguldijumu
ipatsvaru planos. Konservativajos planos tas sarucis no 13% lidz
7% no planu aktivu vertibas. Atbrivotie lidzekli iegulditi
obligacijas un to fondos, kuru dala planos pieaugusi no 82%
gada sakuma lidz 85% gada beigas.

VFPS konservativo planu instrumentu struktira
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Terminnoguldijumu dala batiski samazinata arl sabalansétajos
planos, kur to Tpatsvars gada laikd sarucis no 10% lidz 3% no
kategorijas planu aktivu vértibas. Lieldkad dala atbrivoto lidzeklu
ieguldita akcijas un to fondos, kuru ipatsvars 3aja kategorija
pieaudzis no 15% lidz 20% no aktivu vértibas. Par 1 procenta
punktu (pp) lidz 68% pieaugusi ari obligaciju un to fondu dala.

Aktivajos planos terminnoguldijumu ipatsvars sarucis no 10%
lidz 4% no visu aktivo planu lidzeklu vértibas. Samazinajies ari
obligaciju un to fondu ipatsvars, kurs, noslidot par 3pp, gada
beigas veido 54% no planu lidzeklu vértibas. Taja pasa laika
akciju un to fondu dala pieaugusi par 5pp, decembra beigas
sasniedzot 32% no aktivas kategorijas planu lidzeklu vértibas.
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VFPS aktivo planu instrumentu struktira
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Valatu sadalijuma notikusas salidzinosi nelielas izmainas. Ja 2013.
gada beigas planos esosos latus varam pielidzinat eiro, tad
parskata perioda gaita eiro ieguldijumu dala samazinajusies par
2pp Iidz 87% no VFPS aktivu vértibas. Nedaudz sarukusi ari ASV
dolaros veikto ieguldijumu dala, kas noslidéjusi no 7% lidz 6% no
aktiviem, Citas valitas veiktie ieguldijumi gada beigas veido 7%
no visu lidzeklu vértibas, kas ir par 3pp vairak neka gada sakuma.

Planu parvalditaji turpinajusi ievérot plasu diversifikaciju. Uz
gada beigam 42%, tatad vairak neka 840 miljoni eiro, iegulditi
Latvija. leguldijumi Austrumeiropa un citas Eiropas valstis veido
attiedigi 17% un 14% no shémas aktivu vértibas. 13%
ieguldijumu tikmér veikti valstis arpus Eiropas, bet atlikusie 14% -
starptautiskos tirgos.

VFPS lidzeklu izvietojums pa regioniem
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Vispareéja informacija

Uz 2014. gada beigam valsts fondéto pensiju shémas ietvaros
darbojas 7 aktivu parvalditaji, kuri kopigi parvalda pensiju planu
lidzeklus vairdk neka 2 miljardu eiro véertiba. Shémas
dalibniekiem ir iespéjams izvéléties starp 20 pensiju planiem. 8
no tiem ir aktivas stratégijas plani, 4 ir sabalansétas stratégijas
plani, bet atlikusie 8 plani veic ieguldijumus atbilstosi
konservativai stratégijai.

2015. gada galvenas aktualitates

Jaunais gads valsts fondéto pensiju shéma ienesis zindmas
parmainas. Pirmkart, 2015. gada par 1 procenta punktu mainisies
socialo apdrodinasanas iemaksu sadalijums starp pensiju 1.
limeni un pensiju 2. limeni - iemaksas valsts fondéto pensiju
shéma pieaugs ldz 5%, savukart 1. limeni saruks lidz 15%.
Otrkart, sakot ar 2015. gadu tiek samazinatas un ierobezotas
komisijas par VFPS parvaldisanu un lidzeklu turé3anu, vienlaikus
ievieSot mainigo parvaldisanas komisijas dalu par pensiju plana
pozitivu sniegumu (performance fee).
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lll Pensiju kapitala izmaksas no VFPS

2013. gads bija zimigs ar to, ka notika pirmas izmaksas no VFPS
tiem shémas dalibniekiem, kam iestajas valsti noteiktais
»standarta” pensionélanas vecums — $is izmaksas bija nedaudz
zem 6 miljoniem eiro. Par 2014. gadu datu vél nav, bet, péc LKA
aplésém, pérn izmaksu apjoms saistiba ar pensijas vecuma
iestasanos ir sasniedzis jau 15-20 miljonus eiro. Visticamak, 2015.
gada shemu atstajuso dalibnieku skaits un uzkrata kapitala
izmaksu apjoms bautiski palielinasies un turpinas strauji augt ari
turpmak. Saskana ar VSAA datiem, paslaik ir nepilni 100 tUkstosi
dalibnieku, kas shému pretendé atstat nakamo 5 gadu laika, un
aptuveni 200 takstosi, kas pensionésies nakamo 10 gadu laika.

VFPS dalibnieku sadalijums péc vecuma
VSAA dati uz 30.09.2014.
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Tapat ir svarigs novérojums, ka vecaka gadagajuma dalibnieku
uzkratais pensiju kapitals ir lielaks neka vidéji shema. Tas
skaidrojams ar ilgaku dalibu shéma, ka ari 3ai grupai raksturigiem
salidzinosi lielakiem un stabilakiem ienémumiem. Jaatzime, ka no
kopéja dalibnieku skaita vairak neka 50 tukstoSiem uzkrajums
VFPS ir lielaks par 5000 eiro.

Videéjais uzkrajums uz dalibnieku
Pavecuma grupam, VSAA dati uz 2014. gada sakumu
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Nemot véra pieejamo informaciju par shéma uzkrato kapitalu
dazadas dalibnieku vecuma kategorijas, sagaidamo iedzivotaju
algu (oficialo algu!) dinamiku nakotné, stabilu shémai novirzamo
socialo iemaksu apméru, ka ari pienemumus par parvalditaju
nodrodinato investiciju atdevi, iegustam sagaidamo izmaksu
apjomus no VFPS.

Prognozétas izmaksas no VFPS

Izmaksu gads Dalibnieku skaits Izmaksajamais kapitals

2015. gads 12.5 takst. 25 milj. EUR
2016. gads 13.0 tdkst. 37 milj. EUR
2017. gads 14.5 tokst. 50 milj. EUR
2018. gads 16.0 tkst. 70 milj. EUR
2019. gads 17.0 takst. 87 milj. EUR
2020. gads 17.5 tokst. 105 milj. EUR
2021. gads 18.0 takst. 125 milj. EUR
2022. gads 19.0 tokst. 150 milj. EUR
2023. gads 20.0 tdkst. 180 milj. EUR
2024. gads 20.3 takst. 207 milj. EUR

Avots: VSAA, Latvijas Komercbanku asociacija
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Ka redzams, tris gadu laika izmaksu apmérs varétu sasniegt 50
miljonus eiro, péc seSiem gadiem parsniegt 100 miljonus eiro,
bet péc 10 gadiem - jau 200 miljonus eiro gada. Savukart 10
gadu laika kopéjie no VFPS izmaksatie lidzekli, kuri tiks pievienoti
aprékinatajam pensiju kapitalam, no kura savukart jau notiks
realas pensiju izmaksas, sasniegs 1 miljardu eiro.

Tatad Valsts fondéto pensiju shémai ir beigusies sakotnéja
Jvienvirziena” lidzeklu akumulacija, un ta paslaik pariet jauna
attistibas stadija. Siem procesiem nakotné bas liela un augosa
ietekme gan uz shémas aktiviem, gan valsts socialo budzetu, gan
shémas dalibnieku pensijas kapitalu un pensiju lielumu.

IV Privato pensiju fondu sniegums

Pensiju planu aktivi

Kopuma privato pensiju kapitala ieguldijumiem 2014. gads ir bijis
loti veiksmigs. Gads bija labveéligaks tiesi aktivo pensiju planu
ieguldijumiem, jo riskanto aktivu Tpatsvars tajos bija lielaks neka
sabalansétajos, un to ienesigums butiski apsteidza sabalanséto
pensiju planu ienesigumu. Aktivo pensiju planu 1 gada vidé&jais
ienesigums uz gada 2014. gada beigam bija 6,62% gada, savukart
sabalanséto planu, kuros fikséta ienakuma ieguldijumi sasniedz
gandriz 80% no kopéjiem aktiviem, ienesigums bija 4,91% gada.

Visu pensiju 3. [imena pensiju planu vidéjais 1 gada ienesigums ir
vertéjams ka |oti labs - 5,33% gada.

Pensiju 3. imena planu sniegums uz 2014. gada beigam

Vidéjais svértais ienesigums

1 gads 3 gadi * 5 gadi * 10 gadi*
Sabalansétie plani 4,91% 5,32% 4,40% 4,19%
Aktivie plani 6,62% 7,33% 4,97% 3,40%
VIED (I WL 5,33% 6,00% 4,63% 4,04%

ienesigums

* - ienesTgums Vidgji gada

llgaka termina pensiju planu ienesigumi ir saglabajusies lidzigi
gan sabalanséto, gan aktivo pensiju planu grupa. Pirms 10
gadiem veikts ieguldijums pensiju 3. limena sabalansétajos
planos ir nodrosinajis investiciju atdevi 4,03% gada, lai gan aktivo
pensiju planu ilgtermina vidéjo ienesigumu vél aizvien negativi
ietekmé 2009. gada finan3u krize.

Pensiju planu aktivi

2014. gads privato pensiju fondu darbiba kops krizes ir bijis
labakais gan aktivu, gan jaunu pensiju planu dalibnieku
pieauguma zina. Privatajos pensiju fondos uzkrata pensiju
kapitala véertiba palielinajas par 45,1 miljonu eiro jeb 19,1% un
sasniedza 280,7 miljonus eiro. Uzkratd pensiju kapitala
pieaugumu veidoja iemaksas pensiju planos 51,1 miljonu eiro
apméra, izmaksatais kapitals 154 miljonu eiro apméra un
investiciju rezultats 9,4 miljonu eiro apméra.

2014. gada ir sasniegts vésturiski augstakais pensiju planu
dalibnieku iemaksu limenis pensiju planos, no kuram 82% jeb 42
miljoni eiro ir iemaksajusas tiesi privatpersonas sava laba
(salidzinot ar 2013. gadu, individudlo iemaksu ipatsvars no
kopéjam iemaksam ir palielinajies par 4% punktiem). Individualo
iemaksu apjoms ir pieaudzis par 26% jeb 8,7 miljoniem eiro,
salidzinot ar 2013. gadu.

Savukart darba devéju iemaksu apjoms ir pat samazinajies par
4%, salidzinot ar 2013. gadu, un to kopéjais apjoms ir 9,1 miljons
eiro, kaut gan uznémumu kopéjais skaits ir palielinajies lidz 1033
uznémumiem (36 jauni uznémumi ir pievienojulies privato
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pensiju uzkrajumu veidosanai). Tas nozimé, ka uznéméji vai nu
samazinajusi iemaksu apjomu, vai partraukusi veikt iemaksas
savu darbinieku laba, kas batu skaidrojams ar saméra saspringto
ekonomisko situaciju saistiba ar Krievijas sankciju ievieSanu un
izaugsmes tempu samazinasanos.

Jaatzimé, ka Latvija tikai privata un valsts sektora uznémumi ir
tiesigi izmantot privato pensiju uzkrajumus ka papildu labumu
darbinieku motivacijai, savukart valsts iestadém un to vaditajiem
sadas tiesibas vispar nav noteiktas normativajos aktos. Tas
nozimé, ka Latvija darba tirgh nav lidzvértiga situacija valsts
iestazu darbiniekiem un privato uznémumu darbiniekiem, lai
izmantotu pensiju 3. limena priek3rocibas darba samaksas un
papildu ilgtermina socialo garantiju veido3ana.

Ari énu ekonomikas Tpatsvars, kas tiek lésts apméeram 30% no IKP
apméra, ietekmé uznéméju iesaistilanos ,normalas” darba
samaksas veido3ana saviem darbiniekiem, kas sastavétu no darba
algas, 1stermina un ilgtermina prémijam, ka arl socialajam
garantijam un pensijas uzkrajumiem, lidzigi ka Rietumeiropas
valstis ar ilglaicigu pieredzi privato pensiju fondu darbiba.

Izmaksas no privatajiem pensiju fondiem

15 gadu laika, pakapeniski pieaugot privato pensiju fondu
aktiviem, palielinds arl izmaksata privata pensijas kapitala
apjoms, kas 2014. gada jau ir sasniedzis 14,6 miljonus eiro, un §i
summa ir pieaugusi par 18%, salidzinot ar 2013. gadu. Privatas
pensijas kapitala mantiniekiem ir izmaksati 0,3 miljoni eiro, un §1
summa ir 2 reizes mazaka ka 2013. gada.

2014, gada vida stajas spéeka grozijumi likuma ,Par privatajiem
pensiju fondiem”, kas precizéja kartibu, kada privatas pensijas
kapitalu var nodot noraditai personai (labuma guvéjam) pensiju
plana dalibnieka naves gadijuma. Lidz ar to gan dzivibas
apdrosinasanas uzkrajumiem, gan pensiju 2. limena maza polisu
uzkrajumiem un ari privato pensiju fondu uzkrajumiem ir
nodrodinata lidzvértiga uzkrajumu mantosanas kartiba. Kopa no
privatajiem pensiju fondiem ir izstajusies 5959 dalibnieki, kas par
519 personam jeb 10% parsniedz 2013. gada izstajusos
dalibnieku skaitu.

Pensiju planu dalibnieku tiesibas parvest savu privatas pensijas
kapitalu no viena pensiju fonda uz citu ir loti labs nosacijums, kas
pastiprina pensiju fondu konkurenci un sniedz dalibniekiem
iespéju izvéleties sev piemeérotako ieguldijumu stratégiju un
privatas pensiju uzkrajuma apkalposanas sniedzéju. Privata
pensijas kapitala parskaitijumu apjoms starp pensiju fondiem
2014, gada laika ir pieaudzis par 25% un sasniedzis 0,5 miljonus
eiro. Ari starpvalstu pensijas kapitala parvedumi no citam Eiropas
valstim uz Latvijas privatajiem pensiju fondiem aktivizéjas arvien
biezak.

Vidé&jais uzkratais privatas pensijas kapitals 1 dalibniekam 2014.
gada laika ir pieaudzis saméra neliela apméra, tikai par 127 eiro
jeb 12% un sasniedzis 1195 eiro vienam pensiju plana
dalibniekam. Sads neliels pieaugums saistits ar to, ka jauno
pensiju planu dalibnieku pieaug strauji, bet iemaksas veidojas
regulari un pakapeniski.

Savukart vidéjais izmaksatais privatas pensijas kapitals
privatpersonam ir 1628 eiro, bet kolektivas dalibas ligumu
dalibniekiem ir 2299 eiro, kas saistits ar to, ka tiesi darba devéji
privato pensiju fondu darbibas sakuma bija tie, kas saka veidot
uzkrajumus savu darbinieku laba, un laika gaita vélak pievienojas
ari privatpersonas. Ari vidéjais dalibnieku vecums 2014. gada
laika ir palielinajies par 1 gadu un sasniedzis 46 gadus, kaut gan
loti svarigi batu privato pensiju uzkrajumus izmantot tiesi gados
jaunakiem cilvékiem, kuri ir uzsakusi darba gaitas, un kuri ar
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mazakam iemaksam varétu batiski palielinat sev papildus
uzkrajumus valsts pensijai.

Pensiju planu ieguldijumu struktura

Pensiju 3. limena pensiju planu ieguldijumu struktara 2014. gada
laika ir mainijusies gan sabalansétajos, gan aktivajos pensiju
planos - par 7% punktiem ir palielinajusies ieguldijumi akcijas:
sabalansétajos planos lidz 13% no vidéjiem aktiviem, savukart
aktivajos planos lidz pat 41% no kopéjiem aktiviem. Vienlaicigi
samazinajas ieguldijumu ipatsvars banku terminnoguldijumos un
fikséta ienakuma obligacijas. 90% no aktiviem péc eiro ieviesanas
tiek veikti eiro valuta.

Pensiju 3.limena pensiju planu ieguldijumu
instrumenti 2014.gada 4.ceturksni
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Pensiju 3. limena ieguldijumu §eografiskais izvietojums, nemot
vérd starptautisko finansu tirgu optimismu gada beigas, ir
mainijies un ieguldijumu Tpatsvars Latvija gada laika ir
samazinajies par 5% punktiem [1dz 33% no kopé&jiem aktiviem.
Aizvien aktivak tiek izmantoti globalie ieguldijumi un ieguldijumi
arpus Eiropas, kas ir sasniegusi 31% no kopé&jiem aktiviem.
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Visparejie dati

Kopuma pensiju 3. liment uzkrajumus veido 234 985 dalibnieku
(77% individualie dalibnieki, 23% uznémumu darbinieki, par
kuriem iemaksas veic darba devéji) jeb 18,8% no pensiju 2.
limena dalibnieku skaita. Dalibnieku skaits 2014. gada ir
pieaudzis par 6,5% jeb 14 333 persondm. Jaatzimé, ka jauno
dalibnieku iesaistidanas pensiju 3. limeni, salidzinot ar 2013. gadu
ir palielindjusies par 17% un 21 396 jauni dalibnieki ir
pievienojusies privatajiem pensiju fondiem. Turklat 95% no
jaunajiem dalibniekiem ir individualie dalibnieki.

Tapat ka lidz Sim, tiesi privatpersonas aizvien aktivak uznemas
atbildibu par saviem ilgtermina uzkrajumiem, savukart darba
devéju lidzdaliba pat samazinas. Uznémumu skaits privatajos
pensiju fondos ir 2014. gada ir palielindjies tikai par 36
uznémumiem, un to kopéjais skaits sasniedz 1033.

Latvija uz 2014. gada beigam darbojas 6 privatie pensiju fondi (5
- atklatie pensiju fondi un 1 slégtais pensiju fonds), kas piedava
18 dazaddus pensiju planus, kas atskiras gan péc lidzek|u
ieguldisanas stratégijas (4 pensiju plani ar sabalansétu
ieguldijumu stratégiju, 15 - ar aktivu, kuros 2015. gada laika
sagaidama pensiju planu konsolidacija).
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