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Pensiju fondu apskats

I Tirgus apskats

2015. gada pirmie tris ceturk3ni pasaules finansu tirgos paliks
investoru atmina ar straujam cenu svarstibam. Pirma ceturksna
straujajam cenu pieaugumam attistito valstu akciju tirgos ir
sekojusi cenu kritumi nakamajos divos ceturk3nos. Attistibas
valstu vértspapiru tirgos situacija 3. ceturksni ir bijusi dramatiska.
Sogad varam vilkt zinamas paraléles ar 2013. gada notikumiem.
Joprojam jatama |oti spéciga lielvalstu centrélo banku ietekme uz
pasaules finansu tirgiem. ASV FRS riciba ir darijusi globalos
investorus visai nervozus. Kinas ekonomikas izaugsmes tempa
samazinasanas ir atstajusi iespaidu gan uz izejvielu cenam, gan
uz globalas ekonomikas izaugsmes prognozém, gan uz daudzu
uznémumu nakotnes attistibas perspektivam.

Finan3u tirgus segmentu sniegums pa ceturk$niem
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Attistito valstu un attistibas valstu akciju tirgos 3. ceturksni
veidojas lidzigas tendences, tomér to méroga bija batiskas
atskirlbas. MSClI Emerging Markets akciju indeksa vértiba
ceturksna laika samazinajas par 18,5%, kameér MSCI World akciju
indeksa vértiba kritas tikai par 9,6%. Kopéjie 2015. gada atdeves
raditaji Sobrid nav iepriecinosi, tacu situacija mainas |oti strauiji,
un pirmajas trijas oktobra nedélas MSCI World indeksa vértiba ir
pieaugusi par 7,0%, parrékinot eiro valata.
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Aktivu klaSu atdeves analize liecina, ka, iespéjams, tiesi 3.
ceturksna beigas atdeves raditaji sasniedza vienu no zemakajiem
punktiem $ogad. Ipasi zemo procentu likmju dé| investoriem nav
bijis iespéjams rast drosu patvérumu ari ieguldijumos tadu valstu
ka ASV un Vacijas valdibu ilgtermina obligacijas. Pieméram,
Vacijas valsts 7 lidz 10 gadu obligaciju indeksa kopéja atdeve §i
gada 3 ceturk3nos sasniedz +1,08%, tacu Sis rezultats sevi ietver
gan 3,4% kritumu 2. ceturksni, gan kapumu par 2,2%-2,3% 1. un
3. ceturksni. Uz arvalstu finansu instrumentu cenu svarstibu fona
3. ceturksni ar daudz stabilaku sniegumu pozitivi izcelas Latvijas
valsts vértspapiri.

Il Valsts fondéto pensiju planu
shiegums

Norises pasaules finansu tirgd, protams, ir atstajusas ietekmi ari
uz valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu rezultatiem.
Visu planu vidéjais ienesigums kop$ 2015. gada sakuma sasniedz
0,28%. Labako investiciju rezultatu ir uzradijusi konservativas
kategorijas plani, kuru vidéja atdeve Sogad ir 0,75%. Sabalanséto
planu grupa vidéja atdeve $ogad ir 0,0%. 2015. gada pirmo triju
ceturk$nu atdeves raditaji izcelas ar to, ka atskiribas starp planu
grupam ir nelielas. Tomér atdeves skaitli vien var radit manigu
priek3statu. Aktivo un sabalanséto planu vértibas, atbilstosi
augstakam riska limenim, ir bijulas paklautas daudz straujakam
svarstibam neka konservativo planu vértibas.

Valsts fondéto pensiju shémas planu sniegums uz 2015. gada 30. septembri

Vidéjais ienesigums

NGS 1 gads 3 gadi * 5 gadi * 10 gadi *
Konservativie plani 0,75% 1,54% 2,31% 3,20% 3,78%
Sabal étie plani 0,00% 0,90% 2,67% 3,15% 3,37%
Aktivie plani 0,13% 1,32% 3,31% 3,55% 2,76%
Visu planu vidéjais ienesigums 0,28% 1,34% 2,98% 3,42% 3,09%

* - lenesigums vidéji gada

Avots: www.manapensija.lv

Planu parvalditajiem 2015. gada 3. ceturksnis ir bijis sarezgitakais
pédéjo gadu laika. Ekonomikas cikliskums, izmainas
geopolitiskaja situacija, centralo banku monetaras politikas
izmainas ietekmé ari finansu tirgus. Tomér nevajadzétu parspilét
viena vai divu ceturk$nu ietekmi uz valsts fondéto pensiju
shémas darbibu. Maratona skréjéjus nevérté péc ta, ka vini skrien
100m sprintu. Pieméram, cenu kritums attistibas valstu
veértspapiriem nozimé pievilcigakus vértéjumus, un paver
iespéjas izdevigakiem ieguldijumiem nakotné. Lai veiksmigi
ilgtermind audzétu pensiju uzkrajumus, ir nepiecieSama gan
investiciju atdeve, gan pensiju kapitala palielindsana ar
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regularam iemaksam. Valsts fondéto pensiju shémas planu
ilgtermina darbibas rezultati skaidri liecina, ka sistéma strada labi.
Pedéjo triju gadu vidéjais ienesigums sasniedz 2,98% gada.
Pedéjos piecos gados ir nopelniti vidéji 3,42% gada, bet pédejo
10 gadu vidéjais ienesigums sasniedz 3,09% gada.

VFPS planu vidéja dalas vértiba
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Viens eiro, ieguldits valsts fondéto pensiju shéma 2003. gada
sakuma, ir nopelnijis vairak neka 61 centu.

VFPS planu aktivi

2015. gada maija valsts fondéto pensiju shémas plani saka
sanemt iemaksas péc palielinatas 5% likmes. Kopéjie valsts
fondéto pensiju shémas aktivi 3ogad ir pieaugusi par vairdk neka
206 miljoniem eiro un parsniedz 2,215 miljardus eiro.

Kops VFPS darbibas sdkuma lidzeklu parvalditdji shémas
dalibniekiem ir nopelnijusi aptuveni 353 miljonus eiro. 5i summa
ir tirais investiciju rezultats, no kura ir atskaititi visi ar aktivu
parvaldisanu un administré$anu saistitie izdevumi - atlidzibas
parvalditajiem, turétdjbankam un citas izmaksas. Vidéjais
uzkrajums uz vienu shémas dalibnieku 2015. gada 3. ceturk$na
beigas sasniedza 1781 eiro. Kops$ gada sakuma vidé&jais uzkrajums
ir pieaudzis par 10,8% jeb 173,70 eiro.

VFPS planu aktivi, miljonos eiro

VSAA ieskaititie lidzekli

=Planu dalibnieku tira
pelna
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Planu investiciju struktura

3. ceturkdna laika pensiju planu investiciju struktara ir nedaudz
mainijusies. Lieldka izmaina ir akciju Tpatsvara samazinajums par
3% aktivajos planos, ka ari tikpat liels naudas lidzeklu pieaugums,
kas liecina, ka lidzeklu parvalditaji istermina ir mazinajusi riska
limeni. Parvalditaji ievéro zinamu piesardzibu un akcijas un riska
zina tam pielidzindmos instrumentos ir izvietojusi aptuveni 27%
no aktivo planu lidzekliem.

VFPS planu struktara valGtu griezuma 3. ceturksni nav buatiski
mainijusies. Teju 91% no visiem lidzekliem ir ieguldits finansu
instrumentos eiro valita. Nepilni 7% ir iegulditi ASV dolaros,
kamer citas valutas kopa ir izvietoti nepilni 3% no aktiviem.
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Konservativajiem planiem parvalditaji ceturkSna laika ir
samazinajusi par 3% ieguldijumus obligaciju tirgd. Par 5% ir
pieaudzis naudas lidzeklu apjoms, kas liecina par piesardzigu
pieeju jaunam investicijam zemu procentu likmju apstaklos.
Sabalanséto planu grupa nozimigakas izmainas, salidzinot ar
janija beigam, ir akciju Tpatsvara samazinajums par 2% un
lidzvértigs naudas lidzeklu pieaugums. Lielakais uzsvars likts uz
ieguldijumiem obligacijas, kas sastdda 70% no kopéjiem
aktiviem, kamer akciju tirga ir investéti aptuveni 17%.

VFPS aktivo planu instrumentu struktiira
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VFPS lidzeklu izvietojuma pa regioniem ir notikusas izmainas.
Ipasi jaizcel fakts, ka 3. ceturk$na laika ieguldijumu ipatsvars
Latvija ir pieaudzis no 39% lidz 43% no visiem valsts fondéto
pensiju shémas aktiviem. Naudas izteiksmé tas ir teju 951 miljons
eiro. Latvijas valsts obligacijas un paradzimés ir investéti 25,6%
no VFPS aktiviem jeb aptuveni 566,2 miljoni eiro. 3. ceturksna
laika VFPS pensiju plani ir palielindjusi ieguldijjumu apjomu
Latvija par aptuveni 92,5 miljoniem eiro. No ticamiem avotiem
sanemta informacija liecina, ka tiek veikti jauni ieguldijumi riska
kapitala fondos, kas investé Latvija, ka ari tiek intensivi vértétas
jaunas iespéjas gan vietgja riska kapitala, gan nekustama
ipasuma jomas. Austrumeiropa saglaba otra popularaka
investiciju regiona vietu ar 20%, bet trijnieku noslédz paré&ja
Eiropa, kur investéti 16% no pensiju planu lidzekliem.
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Visparejie dati

Valsts fondéto pensiju shéma 3.ceturkSna beigas darbojas 7
lidzek|u parvalditaji, kuri parvalda vairak neka 2,21 miljardus eiro.
Shémas dalibniekiem ir iespéjas izvéléties kadu no 20 pensiju
planiem. No tiem 8 pielieto konservativu ieguldianas stratégiju,
4 - sabalansétu stratégiju, bet 8 — aktivu stratégiju. Dalibnieku
skaits parsniedza 1,243 miljonus. Popularakie ir aktivie pensiju
plani, kurus izvéléjusies 793 takstosi dalibnieku. Konservativos
planus ir izvélgjusies vairak nekd 332 tdkstosi dalibnieku, bet
sabalansétos — 118 takstosi dalibnieku.
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lll Latvijas pensiju sistéma globala
konteksta

2014. gada Vacijas apdrosinasanas kompanija Allianz ierindoja
Latvijas pensiju sisttmu godpilnaja 9. vietda starp ASV un
Lielbritaniju pensiju sistému ilgtspéjas pétijuma. Arvalstu
eksperti ir atzinudi, ka masu pensiju sisttma ir blvéta uz
kvalitativiem pamatprincipiem. Savukart Sogad veiktaja pensiju
ienakumu pietiekamibas pétijuma Latvija ierindota 30. vieta starp
Slovéniju un Slovakiju. Abos vértéjumos Latvijas pensiju sistéma
ir novértéta augstak neka lgaunijas pensiju sistéma. Ari Cile, kuras
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IV Privato pensiju fondu sniegums

2015. gada 3. ceturksnis privato pensiju fondu ienesiguma zina
bija svarstigs sakara ar starptautisko finan3u tirgus korekcijam, ka
rezultatd pensiju planu investiciju ienakums kop$ gada sakuma
saglabajas pozitivs, bet salidzino$i zems — visu planu vidéjais
ienesiguma pieaugums kop$ gada sakuma sasniedza tikai 0,47%
limeni. Savukart visu pensiju 3.limena pensiju planu vidéjais 1
gada ienesigums ir atbilstoss ekonomiskas izaugsmes tempiem -
1,55% gada.

Privato pensiju planu sniegums uz 2015. gada 30. septembri
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darbibas principi tiek atziti par salidzinamiem ar tadam valstim ka
Zviedrija un Kanada. Liela atskiriba pensiju uzkrajumu lielum3, ka
ari izmaksajamo pensiju izméra ir skaidrojama ar to, ka Latvijas
pensiju sistéma ir loti jauna, salidzinot ar tas radiniecém citviet.

Pensiju ieguldijumu struktira

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

q
i

W& a @ @ @ 2 ~\ & @ &
S & & & F S P K
VI & ¥ & ¥ @

v & N2 <

Akcijas Obligacijas Citi ®mNauda

VFPS ieguldijumu struktira atSkiras gan no Eiropas vidéjiem
raditajiem, gan no struktdras citu pasaules regionu valstis ar labi
attistitu pensiju sistému. Latvija uz citu valstu fona izcelas ar
mazaku ieguldijumu apjomu akciju tirgd (19%). Eiropa vidéji
akcijas pensiju plani iegulda gandriz tresdalu savu aktivu (32%),
bet Norvégijas valsts pensiju fonda stratégija paredz akciju tirga
ieguldit 63% aktivu. VFPS aktivos dominé obligacijas un citi
fikséta iendkuma instrumenti (69%), toties Australijas pensiju
fondi tajas patlaban investé tikai 15% no saviem aktiviem,
neskatoties uz augstaku vietéjo procentu likmju limeni. Loti liela
atskiriba ir novérojama ari sadald “Citi aktivi”, kura tiek ieklauti
tadi alternativie ieguldijumi ka riska kapitals, nekustamais
ipasums un hedzfondi. Sada veida investicijam Latvija novirziti
vien 2% no VFPS aktiviem, bet Eiropas vidgjais raditajs ir 17%.

VFPS planu atdeves raditaji liecina, ka lidzeklu parvalditaju
sniegums ir konkurétspéjigs. Pieméram, ASV TIAA-CREF
konservativais pensiju fonds, kas péc stratégijas salidzinams ar
VFPS aktivajiem planiem, péc datiem uz 30.septembri pédéja
gada laika ir uzradijis atdevi +0,01%, kamér VFPS aktivo planu
vidéjais raditajs ir +1,32%. Si gada pirmajos 6 ménesos VFPS
aktivo planu atdeve (+5,44%) parsniedza riska zina lidziga
Zviedrijas AP1 fonda atdevi (+5,0%). Norvégijas valsts pensiju
fonda atdeve taja pasa laika perioda sasniedza 4,4%.

* ienesTgums vid&ji gadd

Tapat ka iepriekséjos periodos, ilgdka termina pensiju planu
ienesigumi ir saglabajusies lidzigi gan sabalanséto, gan aktivo
pensiju planu grupa. Pirms 10 gadiem veikts ieguldijums
privatajos pensiju planos ir nodrodinajis investiciju atdevi vidéji
3,23% gada.

Pensiju planu aktivi

2015. gada 3. ceturksni privato pensiju fondu uzkrata pensiju
kapitala véertiba samazinajas par 2,3 milonu eiro un sasniedza
303,6 miljonus eiro. Uzkrata pensiju kapitala samazinajums 2015.
gada 3. ceturksni saistits ar investiciju rezultata samazinasanos.
Jaatzimé, ka naudas plasma pensiju planos ir pozitiva un kopéjas
iemaksas pensiju planos ir veiktas 15 miljonu eiro apméra un
izmaksas - 5 miljonu eiro apméra.

lemaksas un dalibnieki

2015. gada 3. ceturksni pensiju planu dalibnieku individualas
iemaksas sasniedza 12,5 miljonus eiro, kas par 31% jeb 3
miljoniem eiro parsniedz 2014. gada 3. ceturk$na iemaksu
apjomu, savukart par 1,7 miljoniem eiro ir zemaks neka 2015.
gada 2. ceturkSpna apjoms. Privatpersonas turpina izmantot
privatos pensiju fondus ka alternativu citiem uzkrajumu veidiem
un ieguldijumiem citos finansu instrumentos.

Darba deveju iemaksas 2015. gada 3. ceturksni bija 2,4 miljoni
eiro, kas par 0,13 miljoniem eiro jeb 5% parsniedz 2014. gada 3.
ceturk$na apjomu un nedaudz palielindjies pret 2015. gada 2.
ceturksni. Korporativa sektora lidzdalibu jau ilgaku laiku var
uzskatit par stabilu. Kopéjais uznémumu skaits, kas veido
uzkrajumus savu darbinieku laba ir 963, un 2015. gada 3.
ceturksni 19 jauni uznémumi ir uzsakusi veidot privatas pensijas
kapitalu savu darbinieku laba.

Kopuma pensiju 3. limeni savus uzkrajumus veido 248 016
dalibnieku (78% individualie dalibnieki, 22% uznémumu
darbinieki, par kuriem iemaksas veic darba devéji) jeb 20% no
pensiju 2.limena dalibnieku skaita. Sis raditajs uzlabojas katru
ceturksni, bet tempiir [éni.
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Dalibnieku skaits 2015. gada 3. ceturksni ir pieaudzis par 1,6% jeb
3564 personam. Jaatzimé, ka jauno dalibnieku iesaistisanas
pensiju 3. limeni, salidzinot ar 2014. gada 3. ceturksni ir
palielinajusies par 9% punktiem, un 5102 jauni dalibnieki ir
pievienojusies privatajiem pensiju fondiem. Turklat 95% no
jaunajiem dalibniekiem ir tiesi privatpersonas.

Vél aizvien uznémumi piesardzigi izvérté dalibu privatajos
pensiju fondos, kaut gan algu limenis 2015. gada laika ir
palielingjies. Lai privato pensiju fondu attistiba batu dinamiskaka
un nakotné sabiedribas labklajibas limenis uzlabotos, valsts
parvaldes institucijam batu jadod iespéja saviem darbiniekiem
veidot privatas pensijas uzkrajumus ka papildus darba samaksas
elementu. Pagaidam 3ada iespéja pastav privatajiem un valsts
uznémumiem, bet nevienlidziga situacija darba tirgd nav vélama.

Izmaksas un parskaitijumi

2015. gada 3. ceturksni izmaksatais privatas pensijas kapitals
sasniedza 5 miljonus eiro, kas ir saglabajies iepriek3éja ceturksdna
limeni, bet par 1 miljonu eiro jeb 23% parsniedz 2014. gada 3.
ceturk$na apjomu.

94% no kopéja summas veido privatas pensijas kapitals, kas
izmaksats dalibniekiem, kuru vecums parsniedz 55 gadus. Ir
pieaugusi summa, kas izmaksata pensiju planu dalibnieku
mantiniekiem. Kopa no privatajiem pensiju fondiem 2015. gada
3. ceturksni ir izstajusies 1600 dalibnieki.

2015. gada 3. ceturksni privatas pensijas kapitals, kas parvests
starp pensiju fondiem, ir samazinajies par 37%, salidzinot ar 2.
ceturksni un sasniedzis 0,16 miljonus eiro. Tirga ir vérojami dazi
privatas pensijas kapitala parvedumi no citam Eiropas valstim uz
Latvijas privatajiem pensiju fondiem.

Vidéjais kapitals un vecums

Vidéjais uzkratais privatas pensijas kapitals 1 dalibniekam 2015.
gada 3. ceturk3na laika ir saglabajies iepriekséja limeni - 1224 eiro
vienam pensiju plana dalibniekam sakard ar zemo investiciju
ienakuma limeni.

Savukart vidéjais izmaksatais privatas pensijas kapitals
privatpersonam ir 1244 eiro, bet kolektivas dalibas ligumu
dalibniekiem ir 2239 eiro.

Vidéjais dalibnieku vecums 2015. gada laika ir saglabajies 46
gadu limeni. Kaut ar1 sabiedriba kopuma noveco, tomeér gados
jaunakajiem cilvekiem privatie pensiju fondi sniegtu lielaku
atbalstu, ja tie iesaistitos uzkrajumu veidosana jau ar darba gaitu
uzsaksanu. Kaut ari privatpersonas pasas aizvien vairak iesaistas
ilgtermina uzkrajumu veidosana, sis process ir léns, jo uzkrajumu
kultra mOsu sabiedriba attistas pamazam, un bus
nepiecieamas vairakas paaudzes, lai domasanas veids mainitos
un gados jaunaki cilvéki savlaicigi saktu domat, ka darba gados
nopelnitos ienakumus izlidzinat visas dzives garuma.

Vairakas valstis ir gajusas gudraku celu un ir ieklavusas iemaksas
privatajos pensiju fondos ka darba samaksas sastavdalu, tadéjadi
jau uzsakot darba gaitas, jauniem cilvékiem privatas pensijas
kapitals veidojas visa nodarbinatibas perioda.
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Pensiju planu ieguldijumu struktira

Pensiju 3. limena pensiju planu ieguldijumu struktara 2015. gada
laika ir mainijusies gan sabalansétajos, gan aktivajos pensiju
planos, kas parsvara saistits ar saméra straujam finansu tirgus
svarstibam 3. ceturksni.

Sabalanséto  pensiju  planu  ieguldijjumu  struktara ir
samazinajusies ieguldijumi Eiropas akcijas par 3% punktiem lidz
9% no aktiviem, jo lidzeklu parvaldnieki ir fikséjusi pelnu —
naudas lidzeklu atlikums palielinajies par 4% punktiem. Saja
perioda palielinajies ari ieguldijumu apjoms Latvija par 2%
punktiem, ka ar1 audzis ieguldijumu Tpatsvars eiro valata par 2%
punktiem un ASV dolaros par 1% punktu.

Aktivo pensiju planu ieguldijumu struktara ari ir samazinajusies
ieguldijumi akcijas par 4% punktiem, sasniedzot 38% apjomu no
pensiju planu aktiviem, vienlaicigi pieaugot ieguldijumu
apjomam obligacijas par 4% punktiem. Batiski ir pieaudzis
ieguldijumu apjoms ASV dolaros par 5% punktiem, sasniedzot
10% apjomu no pensiju planu aktiviem.

Pensiju 3.limena pensiju planu ieguldijumu
instrumenti 2015.gada 3.ceturksni
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Pensiju 3. limena ieguldijumu geografiskais izvietojums 2015.
gada 3 ceturkd3nos ir nedaudz pamainijies un ieguldijumu
ipatsvars Latvija ir palielindjies par 2% punktiem lidz 35% no
kopéjiem pensiju planu aktiviem. Pieaugums ari vérojams
ieguldijumiem globalajos ieguldijumu fondos un Austrumeiropa.

Pensiju 3.limena lidzeku izvietojums pa regioniem
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Visparejie dati
Latvija 2015. gada 3. ceturksni darbojas 6 privatie pensiju fondi (5
— atklatie pensiju fondi un 1 slégtais pensiju fonds), kas piedava
15 dazadus pensiju planus, kas atskiras péc lidzeklu ieguldisanas

stratégijas (5 pensiju plani ar sabalansétu ieguldijumu stratégiju,
11 - ar aktivu).

Apskatu sagatavoja:
LKA leguldijumu parvaldes sabiedribu komiteja
un LKA Privato pensiju fondu komiteja
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