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Pensiju fondu apskats

| Tirgus apskats

“Ka pa kalniem” batu trapigs raksturojums 2016. gadam finansu tirgos.
Gads iesakas ar strauju kritumu akciju tirgos, kas tuvojas 20% robezai,
tatu jau 1. ceturkSpa beigas atgistot dalu no krituma apjoma.
Vairakkart bija manama investoru panika saistiba ar dazadiem riskiem,
bet tikpat strauji tika atglta stabilitate un tirgus indeksi pieauga. Lai
gan gads iezimé&jas ar virkni negaiditiem politiskajiem notikumiem,
akciju tirgi 2016. gadu noslédza ar pieaugumu ar izteikti regionalam
atSkirtbam. Spécigs rezultats bija ASV akciju tirgos (procentlikmju
pieauguma prognozes apstiprina ekonomikas izaugsmes tempus,
tirgus optimisms par nakosa prezidenta politiku u.c.).

Akciju tirgus segmentu sniegums
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Ari ierasti mierigajos obligaciju tirgos bijusi straujaka vilnoSanas neka
parasti. Gada laika eirozonas etalona — Vacijas valdibas 10 gadu
obligaciju — likme svarstijas no -0,19% lidz +0,63%, kas atspogulojas art
ieguldijumu rezultatos. Gada Vacijas obligaciju ieguldijumu indekss
pieauga par +3,6%, bet 1saka termina obligaciju pieaugums ir daudz
zemaks (1-5 gadu Vacijas obligaciju indeksa pieaugums +0,9%), jo to
ietekmé ECB negativas procentu likmes.

Obligaciju tirgus segmentu sniegums
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Nemot véra pieaugumu attistibas valstu akciju tirgos ari obligaciju
tirgos pozitivs pieaugums, gadu noslédzot ar +3,7%.

Nr. 20 | 2016. gads

Il VFPS planu sniegums

Visa 2016. gada augstaku ienesigumu uzradijusi tie Latvijas valsts
fondéto pensiju sistémas plani, kuri salidzinosi lielaku daju iegulda
akciju tirgos. Lai gan procentlikmju kapums 4. ceturkSna laika radija
nelielu kritumu VFPS ieguldijumiem obligaciju tirgos, gada griezuma
Istermina svarstibas atstaj salidzinosi nelielu ietekmi. Tadejadi gada
griezuma konservativo planu ienesigums (+1,26%) atpaliek no
sabalanséto (+2,01%) un aktivo planu ienesiguma (+2,34%). Sads
rezultats ir likumsakarigs, jo 2016. gads kopuma ir bijis akciju tirgiem
labveligs visa pasaulé.

Valsts fondéto pensiju shémas planu sniegums uz 31.12.2016.

Vidéjais ienesigums
1 gads 3gadi* 5gadi* 10gadi*

Konservativie plani 1.26% 2.36% 3.13% 4.00%
Sabalansétie plani 2.01% 2.85% 3.77% 3.53%
Aktivie plani 2.34% 3.37% 4.52% 2.84%
Visu planu vidéjais ienesigums 2.02% 3.05% 4.08% 3.21%

* - ienesigums \idéji gada

Awts: www.manapensija.lv

Jaatzimée, ka VFPS plani turpina uzradit labus rezultatus ilgaka termina.
Visu planu vidéjais sniegums pédé&jos 5 gados bijis 4,08% gada, bet tie
plani, kuri darbojas jau vismaz 10 gadus, saviem dalibniekiem 3aja laika
perioda sniegusi tiro atdevi 3,21% apmeéra gada.

VFPS planu vidéja 1 da)as vértiba
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Ar1 VFPS vidéjas dalas vértibas grafiks uzskatami parada augSupejosu
ilgtermina tendenci ar mérenam istermina svarstibam: 1 eiro, kas ir
ticis ieguldits 2003. gada sakuma, Sobrid ir nopelnijis 65 centus.

Planu investiciju struktira

Regionali batisku ieguldijumu daju turpina veidot ieguldijumi Latvija
(33,1%), kam seko Austrumeiropa (24,9%) un Eiropa (14,1%), bet
ieguldijumi paréjos pasaules regionos veido atlikudos 27,9%. Sada
tendence norada uz labi diversificétu ieguldijumu portfeli. Ceturksna
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griezuma ieguldijumu Tpatsvars Latvija ir samazinajies par -5,4pp, bet
palielinajies ZiemeJamerika (+1,6pp) un Eiropa (+2,1pp). Nemot véra
Tpatsvara samazinajumu, ir sarucis ari kopégjais ieguldijumu apmérs
Latvija, kas tagad ir 913 miljoni eiro.

VFPS lidzeklu izvietojums pa regioniem
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LKA dati uzrada, ka pensiju 2. limena aktivo planu parvalditaji
pastiprinatas nenoteiktibas apstakjos turpinaja ieturét piesardzigu
poziciju, tau izmantoja labvéligu tirgus situaciju, pédéja ceturksna
gaita butiski paaugstinot akciju Tpatsvaru, kur§ sasniedzis 30%. Sis
pieaugums galvenokart veidojies uz naudas Iidzeklu bazes, kura
ceturksna laika samazinajusies par 5pp.

VFPS aktivo planu instrumentu struktiira
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Savukart konservativo plano struktdra vien neliels pieaugums — par
4pp - obligaciju Tpatsvaram sasniedzot 82%. Sabalanséto planu
struktdira bijusas nelielas izmainas, par 0,7pp pieaudzis akciju Tpatsvars
(sasniedzot 15,5%) un par 1,5pp pieaudzis obligaciju Tpatsvars
(sasniedzot 74,1%).

VFPS planu aktivi

VSAA un Latvijas Komercbanku asociacijas apkopotie dati liecina, ka
VSAA iemaksas 2016. gada laika sasniegusas 374,6 miljonus eiro, bet
investiciju pelna bija 53,4 miljoni eiro. Kopé&jie valsts fondéto pensiju
shémas aktivi 2016. gada laika ir pieaugusi par 428,0 miljoniem eiro,
un kopsumma fondéto pensiju aktivu vértiba sasniegusi 2,764
miljardus eiro.

VFPS planu aktivu kompozicija, miljonos EUR

2016. gads Kops VFPS sakuma

2317
VSAA ieskaitttie ITdzek|i
375
m Planu daltbnieku tira pelna

Latvijas
Komercbanku
Asociacija

Kop$ VFPS darbibas sakuma lidzek|u parvalditaji shémas dalibniekiem
ir nopelnijusi  447,1 miljonus eiro. ST summa ir tirais investiciju
rezultats, no kura ir atskaititi visi ar aktivu parvaldisanu un
administrésanu saistitie izdevumi — atlidzibas parvalditajiem,
turétajbankam un citas izmaksas. Vidéjais uzkrajums uz vienu shémas
dalibnieku 2016. gada decembra beigas sasniedza 2180 eiro, 2016.
gada laika pieaugot par 17%.

Visparéja informacija

Valsts fondétas pensiju shémas ietvaros uz 2016. gada 4. ceturksna
beigam darbojas 7 lidzek|u parvalditaji, kuri kopa parvaldija lidzek|us
vairak neka 2,7 miljardu eiro vértiba. Shémas dalibniekiem ir iespéjas
izvéleties kadu no 20 pensiju planiem. No tiem 8 pielieto konservativu
ieguldisanas stratégiju, 4 — sabalansétu stratégiju, bet 8 — aktivu
stratégiju. Parskata perioda beigas VFPS dalibnieku skaits parsniedza
1,268 miljonus. Popularakie ir aktivie pensiju plani, kurus izvelgjusies
vairak neka 809 thkstosi dalibnieku. Konservativos planus ir
izvéléjusies vairak neka 336 tukstosi dalibnieku, bet sabalansétos —
121 tdkstosi dalibnieku.

Ill Pensiju planu ienesigums

salidzinajuma ar inflaciju

LKA jau 2016. gada 3. ceturkSna apskata veica salidzinajumu ar
inflaciju, un 3aja apskata téma tiek nedaudz turpinata, bet nedaudz
cita rakursa. Proti, LKA veica analizi par to, ka izskatitos pensiju 2.
limena iemaksas, ja tas “iegulditu ikménesa inflacija” vai “indeksétu ar
1. limena kapitala pieauguma koeficientiem”.

LKA ir aprékinajusi rezultatus par faktiski veiktajam iemaksam, kuras
valsts novirzijusi iemaksam pensiju 2. limeni no 2003. gada un kuras ir
vai nu:
1) Tikusas iegulditas videéja pensiju 2. limena plana un,
tadéjadi, atspogulo kopé&jos pensiju 2. limena aktivus;
2) Tikusas indeksétas ar inflaciju. Proti, katru ménesi kopgjas
iemaksas ir palielinatas par attieciga ménesa inflaciju;
3) TikuSas indeksétas ar pirma pensiju limena pieauguma
izmantotajiem kapitala pieauguma indeksiem;
4) Nav bijusas iegulditas, bet tikusas vienkarSi uzkratas (t.i.
kopéjais kumulativais P2L iemaksu apmeérs).
Lai gan aprakstita otra un tresa situacija nav iesp&jama, $ads aprékins
dot iespéju ilustrativi un korekti atspogulot VFPS vidéjos rezultatus
salidzinajuma ar inflaciju un pirmo pensiju limeni. Papildus jaatzime,
ka LKA aprékina modeli iemaksas ar inflaciju tiek indeksétas katru
ménesi, bet 1. Limena kapitala pieaugums tiek piemérots reizi gada
(kopeéjam gada iemaksam) tieSi ta ka tas ari notiktu aprakstitajas
situacijas.

Izvérteéjot rezultatus, var secinat, ka teorétiskaja
situacija, ja ikmeénesa faktiskas iemaksas tiek
“iegulditas” jeb indeksetas ar inflaciju, pensiju
sistemas otrais limenis ir nopelnijis papildus 227
miljonus eiro vairak, neka iemaksu rezultats ar
inflacijas indeksaciju.
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P2L iemaksas un indeksacija
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Savukart salidzinajuma ar pirma limena
indeksaciju, 2. pensiju limenis ir pieaudzis par 185
miljoniem eiro vairak, bet, ka jau ieprieks
noradits, kopsumma papildus iemaksam ir
nopelniti 447 miljoni eiro.

Svarigi, ka uzkratajam kapitalam pensiju 2. liment ir reals naudas un
vértspapiru segums. Savukart socialaja budZeta, no kura jamaksa
pensijas, rodas aizvien lielaka spriedze, turpinoties darbaspégjigo
iedzivotaju skaita samazindjumam emigracijas, demografiskas
situacijas un dzives ilguma dél. Janem vér3, ka 1. limeni pensijas tiek
maksatas no tagad iekasétajiem nodokliem un uzkrajuma apmérs 1.
limena kapitala ir “virtuals” — bez reala naudas seguma.

Ir batiski, ka 1., 2. un 3. pensiju [imeni savstarpéji papildina viens otru
un to uzdevums ir nodrosinat dalibnieku — Latvijas iedzivotaju -
stabilitati un aizsardzibu no daZzadiem aréjiem Sokiem, nekonkuréjot.
Gala rezultata tiek nodrosinata stabilaka ilgtermina pensiju sistéma.

IV Privato pensiju fondu sniegums

2016. gada 4. ceturksnis finansu tirgos bija labvéligs pensiju aktivu
ieguldijumiem, neskatoties uz finansu tirgus svarstibam, kas bija
saistitas ar ASV prezidenta pretrunigajam vélésanam. 2016. gada
beigas sabalanséto pensiju planu ienesigums palielinajies, salidzinot ar
3. ceturksna beigam, un sasniedzis 2,81% no gada sakuma. Aktivo
pensiju planu ienesigums kop$ gada sakuma bdatiski pieaudzis un
sasniedzis 4,34% likmi. Augstaku ienesigumu 2016. gada uzradija eiro
valltas pensiju plani, jo ASV dolara pensiju planos bija novérojams
ienesiguma samazinajums tiesi 4. ceturksni, kas saistits ar ASV dolara
kursa vértibas svarstibam vélésanu rezultatu ietekmé.

Privito pensiju planu sniegums uz 2016. gada 31. decembril

1 gads 3 gadi™ : & gadi 10 gadi®
Sabalansatie plani 281%  323% | 407% | 338%
Aktivie piani 434% U A86% 5.06% | 257%
Visu pldnu vidéjais ienesigums = 3,38% 3,76% 4,76% 3,06%

* ienesTgums videji gada

Avots: Latvijas Komercbanku asociacija

ligtermina ienesigums saglabajas stabils, un vid&ja visu pensiju planu
investiciju atdeve 10 gados ir bijusi 3,06% gada.
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Pensiju planu aktivi

2016. gada pensiju planu aktivi palielinajas praktiski visiem privatajiem
pensiju fondiem, un pensiju planu aktivi pieauga par 50,2 miljoniem
eiro jeb 15%, sasniedzot 380,6 miljonus eiro, kas ir 14% no pensiju 2.
limena aktivu summas. Aktivu pieaugums saistits ar pozitivu naudas
plismu pensiju planos 41,1 miljonu eiro apméra. Tas gan ir par 8,9
miljoniem eiro zemaks raditajs neka 2015. gada, un tas ir saistits ar
dalibniekiem izmaksata pensijas kapitala pieaugumu 2016. gada.
Savukart papildus dalibnieku veiktajam iemaksam pensiju fondi 2016.
gada saviem pensiju planu dalibniekiem ir nopelnijusi 9,1 miljonu eiro.

Kopéjas iemaksas pensiju planos 2016. gada sasniedza 71,4 miljonus
eiro, kas par 6% jeb 4 miljoniem eiro parsniedz 2015. gada apjomu.
Jaatzist, ka 2016. gada pirma puse nebija daudzsolosa attieciba uz
dalibnieku veiktajam iemaksam pensiju planos, jo tas bija batiski
zemakas praktiski visiem pensiju fondiem. Tomér 2. pusgada iemaksas
pieauga, un kopuma 2016. gads ir vésturiski augstako iemaksu gads.

Individualo dalitbnieku iemaksas

2016. gada pensiju planu dalibnieku individualas iemaksas bija 61,8
miljoni eiro, kas par 7% jeb 4,2 miljoniem eiro vairak neka 2015. gada.
Sads iemaksu apjoms ir vésturiski augstakais kop$ privato pensiju
fondu pastavésanas. Vidéja iemaksa uz 1 dalibnieku veido 5%-6%
I[imeni no vidéjas bruto darba samaksas, kas ir Joti aptuvens raditajs,
pienemot, ka ne visi registrétie dalibnieki pensiju planos kartéja gada
laika veic iemaksas pensijas uzkrajuma (statistiski tas bttu ~3%).

Ta ka vidéjais dalibnieku vecums ir 46 gadi, Sada iemaksu likme
vértéjama ka nepietiekosa, lai pilnvértigi varétu veidot uzkrajumu lidz
pensijas vecumam un batiski kompensétu ienakumu kritumu, kas
sagaidams no valsts pensijas.

Darba devéju iemaksas

Darba devéju iemaksu apjoms 2016. gada laika ir pat nedaudz
samazinajies - par 3% jeb 280 tikstoSiem eiro, kaut gan uznémumu
skaits ir palielindjies par 16 uznémumiem, savukart uznémumu
darbinieku skaits ir samazinajies par 238 dalibniekiem. Kopuma 978
uznémumi veic iemaksas par 55 900 darbiniekiem jeb 6,5% no
nodarbinato personu skaita Latvija. Reali darba devéju lidzdaliba
privato pensiju uzkrajumu veido$ana Latvija pieaug loti Iéni, kas
skaidrojams ar nelielo ekonomiskas izaugsmes tempu.

Aizvien vairak Eiropas valstu pienem |Iémumus Darba likumos veikt
izmainas, lai darba némeéju darba samaksas struktira bez ikménesa
algas iekJautu ari obligatas darba devéja iemaksas privatajam pensiju
uzkrajumam darbinieka laba. 3ada sistéma jau vairakus gadus
darbojas Lielbritanija, Danija, Jaunzélandge, Australija, ASV, Niderlandé,
nesen ari Turcija un citas valstis. Austrija un Trija par automatiskas
darba devéju pensiju shémas ievieSanas lietderibu ir uzsaktas
publiskas debates, OECD 3o sistému ir ieteikusi Vacijai 2016. gada
aprilt.

Piedavatais ienakumu izlidzinasanas mehanisms nodrosina individualu
uzkrajumu veidoSanu papildus valsts pensijai, nevis uzskatams par
papildu slogu darba devéjiem vai darba néméjiem. Ari fakts, ka cilveki
dzivo ilgak, liek valdibam apsvért visaptverosus mehanismus, lai
nodroSinatu iedzivotaju labklajibu vecumdienas un mazinatu socialo
spriedzi sabiedriba.
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Izmaksas no privatajiem pensiju fondiem

2016. gada privatie pensiju fondi izmaksaja privatas pensijas kapitalu
30,3 miljonu eiro apméra, kas par 36% jeb 7,9 miljoniem eiro
parsniedz 2015. gada izmaksato privatas pensijas kapitalu. Tapat ka
iemaksas, arl izmaksatais kapitals 2016. gada ir sasniedzis vésturiski
augstako limeni. 95% jeb 28,8 miljonus eiro no kopéja izmaksata
kapitala veido izmaksas privatpersonam, kuru vecums parsniedz 55
gadus. ST pozicija, salidzinot ar 2015. gadu, ir augusi par 38% jeb 7,9
miljoniem eiro. Kapitala apjoms, kas tiek izmaksats pensiju planu
dalibnieku mantiniekiem ka mantojuma summ, ir 804 tiikstosi eiro.

Kopa no dalibas privatajos pensiju fondos 2016.gada izstajusies 9290
dalibnieku, un to skaits ir pieaudzis par 30% (jeb 2169 dalibnieku),
salidzinot ar 2015. gadu. Un ari Sis ir vésturiski augstakais raditajs.

Privata pensijas kapitala parskaitijumi
starp pensiju fondiem

Dalibnieku aktivitate privatas pensijas kapitala parvedumiem starp
pensiju fondiem saglabajas salidzinosi neliela. 2016. gada parskaititais
kapitals sasniedza 690 tukstSus eiro jeb 2% no kopé&ja izmaksata
kapitala apjoma, un Sis apjoms ir pat samazinajies par 16%, salidzinot
ar 2015. gadu.

Vidéjais uzkratais kapitals un dalibnieku vecums

Vidéjais uzkratais privatas pensijas kapitals uz 1 dalibnieku 2016. gada
beigas ir palielindjies par 102 eiro un veido 1398 eiro.

Savukart vidéjais izmaksatais privatas pensijas kapitals privatpersonam
ir 1513 eiro, bet kolektivas dalibas ligumu dalibniekiem - 2275 eiro.

2016. gada laika ir samazinajies vidéjais pensiju planu dalibnieku
vecums par 1 gadu un sasniedzis 46 gadus. Sis fakts rada, ka pensiju 3.
limena dalibai gados jaunaki cilvéki piesakas aizvien mazak, ka ari
liecina par visparéjo demografisko situaciju Latvija, kad sabiedriba
pamazam noveco.

Pensiju planu ieguldijumu struktiira

Pensiju 3.limena pensiju planu ieguldijumu struktira 2016. gada ir
mainijusies tadejadi, ka brivie naudas lidzekli ir samazinajusies gan
aktivajos, gan sabalansétajos pensiju planos. Turklat, aktivie plani ir
palielinajusi par 2% punktiem ieguldijumus akcijas, savukart
sabalansétie par 4% punktiem — ieguldijumus obligacijas.

Pensiju 3.imena pensiju planu ieguldijumu
instrumenti 2016.gada 4.ceturksnit
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2016. gada par 1pp ir palielinajusies ieguldijumi Austrumeiropa un par
6pp — ieguldijumi Eiropa, sasniedzot 24% no kopé&jiem pensiju planu
aktiviem.
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Diemzél jaatzimé, ka par 6pp ir samazinajies ieguldijumu Tpatsvars
Latvijas ekonomika, un sasniedz vairs tikai 26% no kop€&jiem aktiviem.
Latvijas finansu un kapitala tirgus pagaidam nesp&j nodrosinat
atbilstosus finansu instrumentus ilgtermina uzkrajumu ieguldijumiem,
ka tikai Latvijas valdibas vértspapiri un Latvenergo obligacijas. Lai
nodrosinatu Latvijas kapitala tirgus izaugsmi nakotng, finansu tirgus
attistibas plana batu ieklaujama stratégiska pieeja — valdibas, valsts
atbalstitu vai pasvaldibu projektu finansé$anai nepiecieSamos lidzek]us
piesaistit ar finansu instrumentu emisiju, nevis bankas kreditiem.
Tapat btu vélama ari nekustama ipasuma un mezu fondu attistiba.

Pensiju planu dalibnieki

Kopuma pensiju 3. liment savus uzkrajumus veido 272 237 dalibnieki
(79% individualie dalibnieki, 21% uznémumu darbinieki, par kuriem
iemaksas veic darba devéji) jeb 21% no pensiju 2. limena dalibnieku
skaita. Privato pensiju krajéju skaits pieaug, tacu temps ir Iéns. Jauno
dalibnieku skaits 2016. gada sasniedza 24 589 personas, kas ir par 7%
jeb 1 903 dalibniekiem zemaks raditajs neka 2015. gada.

Ka liecina starptautiska prakse, brivpratigie pensiju uzkrajumi veidojas
|éni, Tpasi gados jaunaku cilveku segmenta, kuri varétu jau ar nelielam
iemaksam, izmantojot ilgstoSu darba stazu, veidot nozimigu savu
privato kapitalu tam laika periodam, kad ienakumu no algota darba
vairs nebGtu. Lidz ar to aizvien aktualaks klGst jautajums par
visaptverosu un sistémisku pieeju privato pensiju uzkrajumu
veido3ana, un ka viens no starptautiski atzitiem variantiem ir darba
deveéju obligatas privatas pensiju shémas.

Visparéja informacija

Latvija Sobrid darbojas 6 privatie pensiju fondi (5 atklatie un 1 slégtais
pensiju fonds), piedavajot 17 dazadus pensiju planus, kas atskiras péc
lidzek]u ieguldisanas stratégijas un ienesiguma raditajiem (5 pensiju plani

ar sabalansétu ieguldijumu stratégiju, 11 - ar aktivu, un 1 - ar
konservativu).

Nenoliedzami augstaku ienakumu limeni pensija iedzivotaji var sasniegt,
izmantojot visas tris pensiju sistemas komponentes. Diemzél nakas atzit, ka
iedzivotaji savu valsts pensiju sistema uzkrato pensijas kapitalu, kas
veidojies no vinu pasu valsts socialas apdrosinasanas iemaksam pensiju 1.
un 2. limen1, neuztver ka savu naudu, ko varés izmantot pensija, un pat
neintereséjas par kapitala apméru. leguvéji bls visi, ja cilvéki zinas savas
valsts pensiju tiesibas, lidz ar to precizak varés planot nepiecieSamos
privatas pensijas uzkrajumus jau savlaicigi.

Apskatu sagatavoja:

LKA leguldijumu parvaldes sabiedribu komiteja

LKA Privato pensiju fondu komiteja

LATVIJAS KOMERCBANKU ASOCIACIJA




