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Pensiju fondu apskats

| Tirgus apskats

2017. gada pirmie ménesi bijusi labveéligi riska aktiviem, un tas atstajis
pozitivu ietekmi uz investiciju atdevi. Ekonomisko datu plisma turpina
bt sen nepieredzéti pozitiva, turklat teju visos pasaules nozimigakajos
regionos — sakot ar Eirozonu un ASV, lidz pat attistibas tirgiem, dodot
pamatu ceribam uz globalas izaugsmes bitisku paatrinasanos jau
Sogad. Ta ietekmé aug gan kompaniju pelnas prognozes, gan akciju
novértéjumi. Investoru labvéliga attieksme pret risku turpina spiest uz
leju art obligaciju riska prémijas, attiecigi dzenot uz augsu visu riska
obligaciju sektoru atdevi. Sos apstakjus ASV Federalo rezervju sistéma
izmantoja, lai turpinatu monetaras politikas normalizaciju, marta
pacelot ASV dolaru bazes procentu likmes. Eirozonas biznesa un
patérétaju noskanojuma indikatoru pacelSanas lidz gadiem
nepieredzeétiem augstumiem, ka ari inflacijas atdzivoSanas liek domat,
ka ari Eiropas Centrala banka jau parskatama nakotné varétu apsveért
monetaras politikas kursa mainu uz mazak veicinosu. Centralo banku
faktors un investoru pievérsanas riska aktiviem bija pamata tam, ka
augstakas kvalitates obligacijas — ASV un, jo Tpasi, Vacijas valdibas
obligacijas — ceturks$na laika neizcélas ar labiem rezultatiem.

2017. gada 1. ceturksni pasaules finansu tirgos bija novérojama
sakariba — jo riskantaks sektors, jo augstaka investiciju atdeve.
Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging Markets palielinajas par
11,4%, bet attistito valstu akciju indekss MSCI World — par 6,5%.
Paaugstinata riska obligaciju segmenta attistibas valstu obligaciju
indekss Bloomberg Barclays EM USD Aggregate EUR-H pieauga par
2,9%. Ar negativu sniegumu tikmér izcélas zemaka riska obligacijas,
pieméram, Bloomberg/EFFAS Vacijas valdibas parada vértspapiru ar
dzésanas terminu garaku par 1 gadu indeksa vértiba samazinajas par
0,7%. Veértspapiri, kas turpina radit neparliecinoSu sniegumu un kas
vienlaikus ir plasi parstavéti VFPS planu struktira — Latvijas valdibas
obligacijas, ST gada pirmo tris ménesu laika sniegusas atdevi robezas
no -0,3% lidz 0,6%.

Finansu tirgus segmentu sniegums
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Il VFPS planu sniegums

Gada 1. ceturksni augstaku ienesigumu uzradijusi tie plani, kuri
salidzinosi lielaku daju iegulda vértspapiros ar paaugstinatu riska
komponenti, pieméram, akcijas un paaugstinata riska obligacijas.
Aktivas kategorijas planu vidéjais svértais ienesigums tris ménesos bijis
1,99%. Sabalanséto planu vidéja atdeve tikmér bijusi 1,19% apméra,
bet konservativo planu atdeve bija +0,05%. Ari pédéja gada laika
labako sniegumu uzrada aktivie plani (+5,17%). Tiem seko sabalansétie
un konservativie plani ar vidéjo atdevi attiecigi +3,28% un +0,72%.

VFPS planu vidéja dalas vértiba
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VFPS plani uzrada labus rezultatus ari ilgaka termina. Visu planu
vidéjais sniegums pédejos 5 gados bijis 3,53% gada, bet tie plani, kuri
darbojas jau vismaz 10 gadus, saviem dalibniekiem $aja laika perioda
sniegusi tiro atdevi 3,30% apméra gada.

VFPS planu sniegums uz 2017. gada 1.cet. beigam
Vidéjais ienesigums
1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi*

Konservativie plani 0.72% 1.95% 2.55% 3.99%
Sabalansétie plani 3.28% 2.95% 3.26% 3.59%
Aktivie plani 5.17% 3.84% 3.97% 2.97%

Visu planu vidéjais ienesigums 3.83% 3.26% 3.53% 3.30%

* - lenesigums Vidéji gada
Avots: www.manapensija.lv, Latvijas Komercbanku asociacija

VFPS planu aktivi

Valsts fondéto pensiju shémas aktivu apjoms turpinajis augt ari 2017.
gada. Tris meénesu laika uzkrato lidzekJu vértiba palielinajusies par 140
miljoniem, parsniedzot 2,9 miljardus eiro. VSAA informacija liecina, ka
no Siem [idzekliem aptuveni 2,4 miljardus veido dalibnieku veiktas
iemaksas, bet 484 miljonus — VFPS dalibnieku tira pelna no
investicijam kop$ shémas darbibas sdkuma. ST summa ir pensiju
kapitala tirais pieaugums, no kura ir atskaititas visas ar lidzek|u
parvaldisanu un administrésanu saistitas izmaksas (atlidzibas
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parvalditajiem, turétajbankam un citas). 2017. gada pirma ceturksna
beigas vidéjais uzkrajums uz vienu shémas dalibnieku ir 2287 eiro.

VFPS planu aktivu kompozicija, miljonos EUR
Kops darbibas sakuma
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Planu investiciju struktira

LKA apkopotie dati liecina, ka pensiju 2. Ilimena aktivo planu
parvalditaji gada 1. ceturksni palielinajusi akciju ekspoziciju, to
Tpatsvars pieaudzis par 2 procenta punktiem (pp), sasniedzot 32% no
kategorijas aktiviem. Obligaciju Tpatsvars saglabajies relativi stabils
(56%). Nemot véra rekordzemas terminnoguldijumu likmes, dabiska
veida turpina “kust” depozitu dala, sartkot vél par 1pp lidz 3%. Brivo
naudas lidzek]u Tpatsvars marta beigas ir 5%.

VFPS aktivo planu instrumentu struktara
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Lidzigas tendences novérojamas ari sabalanséto planu struktdra.
Parskata perioda par 2pp palielindjusies akcijas ieguldito lidzek|u dala
(17% no ieguldijumiem). Tapat ka aktivajos planos tas noticis uz
depozitu un naudas lidzeklu daudzuma rékina. Obligaciju Tpatsvars
saglabajies 74% limen.

VFPS sabalanséto planu instrumentu struktiira
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Konservativo planu struktira lielako daju ieguldijumu (84%) nemainigi
veido obligacijas un to fondi. Ari $aja kategorija turpina samazinaties
terminnoguldijumu dala — 1. ceturk$na beigas ta bija 4%. Naudas
lidzek]u Tpatsvars ir 12%.

Valiltu sadalijuma lielaka dala VFPS lidzekJu nemainigi ieguldtti eiro
denominétos aktivos (vairak ka 91,1%). ASV dolaru pozicijas veido
6.,8% no aktiviem, bet paréjas valutas ieguldits 2,1% no lidzekliem.
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Planu parvalditaji turpina ievérot plasu regionalu diversifikaciju.
Ceturksna beigas 30% jeb aptuveni 860 miljoni eiro no VFPS lidzekliem
ir iegulditi Latvija. leguldijumi Austrumeiropa un citas Eiropas valstis
veido attiecigi 24% un 16% no aktivu vértibas. 17% ieguldijumu veikti
valstis arpus Eiropas, bet 14% - starptautiskos tirgos.

VFPS lidzeklu izvietojums pa regioniem
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Visparéja informacija

2017. gada 1. ceturk$na beigas valsts fondéto pensiju shéma darbojas
7 aktivu parvalditaji, kuri kopigi parvalda pensiju planu lidzek|us vairak
neka 2,9 miljardu eiro vértiba. Shémas dalibniekiem ir iesp&jams
izvéléties starp 20 pensiju planiem. 8 no tiem ir aktivas stratégijas
plani, 4 ir sabalansétas stratégijas plani, bet 8 plani veic ieguldijumus
atbilstosi konservativai stratégijai. Kopuma VFP shéma marta beigas
bija gandriz 1,27 miljoni dalibnieku. No viniem 810 tikstosi dalibnieku
ir izvélejusies aktivas kategorijas planus, 337 tikstosi — konservativas
kategorijas planu, bet 123 tlkstosi — planus, kas ietilpst sabalansétaja
kategorija.

Il Daltbnieku uzkrajumi

Sobrid VFPS dalibnieka vid&jais uzkrajums ir aptuveni 2,2 tikstosi eiro,
kas ir relativi neliela summa pensiju kapitala konteksta. Tacu vidéjie
aritmétiskie raditaji bieZi vien ne parak uzskatami ataino situaciju.
Tadé| Saja apskata LKA pieveérsisies uzkrajuma apjoma datu izpétei un
analizei.

Dalibnieki sava starpa atSkiras gan ar nostradato gadu skaitu (sociala
nodokla maksasanas ilgumu), gan ar atalgojumu, no kura tiek veikti
maksajumi pensiju kapitala. Abu So faktoru kopéjie efekti ir uzskatami
redzami grafika. Ka liecina Valsts socialas apdrosinasanas agentdras
informacija, vidéjais uzkrajuma apjoms ievérojami atskiras pat starp
salidzinosi Sauram vecuma grupam.

VFPS dalibnieku vidéjais uzkrajums
Pa vecuma grupam, EUR
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Pastav milzigas atskiribas uzkrata kapitala apjoma. Vairumam - 522
tukstoSiem jeb 41% no VFPS dalibnieku - vidéjais uzkrajums ir zem
1000 eiro. Tresdalai jeb 425 tikstoSiem tas ir no 1000 lidz 3000 eiro.
Taja pat laika 31 tukstotis dalibnieku sociala nodok|a iemaksu rezultata
savos pensiju 2. limena portfelos ir spéjis uzkrat virs 10 000 eiro. 317
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dalibniekiem uzkrajumi ir virs 30 000 eiro — 15 reizes lielaki par vidéjo

sistéma.
VFPS dalibnieku daljjums péc uzkrajuma apjoma
Dati uz 31.03.2017.
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Bet arl Sadas detalizacijas pakapés uzskatamibu apgritina fakts, ka
VFPS dalibnieku skaits ietver visus, kas kaut reizi pédéjo 14 gadu laika
ir samaksajusi socialo nodokli (bet vél nav pensiongjusies). Tas nozimé,
ka dalibnieku vidQ ir arT bezdarbnieki, no valsts emigréjusie dalibnieki
un citi, kuri neveic regularas iemaksas pensiju 2. l[iment. Informacija no
VSAA liecina, ka pédéjo gadu laika iemaksas neveic aptuveni 20-25%
no VFPS esosjiem 1,2 miljoniem dalibnieku.
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Tiem shémas dalibniekiem, kuri puslidz stabili un pastavigi stradajusi
oficialu darbu, vid&jais uzkrajums pensiju 2. limeni ir ievérojami
augstaks par to, ko rada statistiskie vid&jie raditaji. Parliecinieties par
savu uzkrajumu pensiju 2. limen1 Latvijas oficialaja valsts parvaldes
pakalpojumu portala www.latvija.lv.

IV Privato pensiju fondu sniegums

2017. gada 1. ceturksni, salidzinot ar iepriekséjo ceturksni, sabalanséto
pensiju planu gada ienesigums ir palielindjies, sasniedzot 3,83%.
Savukart aktivo pensiju planu gada ienesigums bdtiski pieaudzis,
sasniedzot 8,93% gada likmi. ligtermina ienesigums saglabajas stabils,
vidéja visu pensiju planu investiciju atdeve 10 gados bijusi 3,10% gada.

Privato pensiju planu sniegums uz 2017. gada 31. martu

No
_gada
sakuma @ 1 gads 3 gadi 5 gadi 10 gadi
Sabalansétie plani 1,17% 3,38% 3.27% 357% 3.41%
Aktivie plani 2.90% §,93% 5,69% 550% 267%

Visu planu vid&jais ienesigums : 1,77% 5,76% 4,09% 4,29% 3,10%

Avots: LKA aprékini
Pensiju planu aktivi

2017. gada 1. ceturksni pensiju planu aktivi palielinajas visiem
privatajiem pensiju fondiem, un pensiju planu aktivi pieauga par 11,1
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miljoniem eiro jeb 3%, sasniedzot 391,7 miljonus eiro, kas ir 13% no
pensiju 2. [imena aktivu summas.

Aktivu pieaugums saistits ar pozitivu naudas plismu pensiju planos 4,7
miljonu eiro apmeéra, kas ir augstaks raditajs neka 2016. gada 1.
ceturksni. Papildus dalibnieku un to darba devéju iemaksam pensiju
fondi 2017. gada 1. ceturksni saviem pensiju planu dalibniekiem ir
nopelnijusi 6,4 miljonus eiro.

Kopéjas iemaksas pensiju planos 2017. gada 1. ceturksni sasniedza
14,8 miljonus eiro, kas par 17% jeb 2,1 miljonu eiro parsniedz 2016.
gada 1. ceturks$na iemaksu apjomu.

Individualas iemaksas pensiju planos

2017. gada 1. ceturksni pensiju planu dalibnieku individualas iemaksas
sasniedza 12,3 miljonus eiro, kas ir par 23% jeb 2,3 miljoniem eiro
augstaks raditajs neka 2016. gada 1. ceturksni. Vidéja iemaksa uz vienu
dalibnieku ménesi ir veido ap 4-5% no vidéjas ménesa bruto darba
samaksas. Ta ka vidéjais dalibnieku vecums ir 48 gadi, tad Sada
iemaksu likme ir vértéjama ka izteikti nepietiekoSa, lai izveidotu
pilnvértigu uzkrajumu lidz valsts pensijas vecumam un kompensétu
batisko ienakumu kritumu. ledzivotadjiem ieteicams veikt regularas
iemaksas un ieteicama iemaksu likme ménesi péc dazadiem
aprékiniem veido ap 5-10% no ménesa bruto darba algas.

2017. gada 1. janvari ir stajusies speka grozijumi likuma “Par
iedzivotaju ienakuma nodokli”. Lai sanemtu iedzivotaju ienakuma
nodokla atvieglojumus, privatas iemaksas, kas veiktas péc 2017. gada
1. janvara, ir jaatstaj iegulditas pensiju 3. [iment vismaz gada, kad tas ir
veiktas, gan ari nakosaja kalendaraja gada. Sis nosacijums neattiecas
uz pensiju plana dalibnieku, kur$ ir atzits par 1. grupas invalidu uz
muzu, ka arT pensiju plana dalibnieka naves gadijuma.

Darba devéju iemaksas pensiju planos

Darba devéju iemaksu apjoms 2017. gada 1. ceturkSna laikd nav
batiski svarstijies, salidzinot ar $o pasu periodu 2016. gada, un tas ir
2,5 miljoni eiro. Uznémumu skaits, kas veic iemaksas par saviem
darbiniekiem, 2017. gada pirmo 3 ménesu laika bija 973. Sie darba
devéji veido papildpensijas uzkrajumu kopuma 55 855 darbiniekiem
jeb ap 6% no nodarbinato personu skaita Latvija. Reali darba devéju
lidzdaliba privato pensiju uzkrajumu veidosana Latvija pieaug |oti I€ni,
kas tapat ka iepriek$ skaidrojams ar to, ka ekonomiskas izaugsmes
temps pédéjos gados ir neliels.

Aizvien vairak valstu pienem Iémumus Darba likumos veikt izmainas,
lai darba némeéju darba samaksas struktlra bez ikménesa algas,
ieklautu ari obligatas darba devéja iemaksas privatajam pensiju
uzkrajumam darbinieka laba. Sadas sistémas jau vairdkus gadus
darbojas Lielbritanija, Danija, Jaunzélandg, Australija, ASV, Niderlandg,
nesen ari Turcija un citds valstis. Austrija un Trija par automatiskas
darba devéju pensiju shémas ievieSanas lietderibu ir uzsaktas
publiskas debates, OECD 3So sistéemu ir ieteikusi Vacijai 2016. gada
aprill. Piedavatais ienakumu izlidzinasanas mehanisms nodrosina
individualu uzkrajumu veidoSanu papildus valsts pensijai, nevis
uzskatams par papildus slogu darba devéjiem vai darba néméjiem. Arl
fakts, kad cilveki dzivo ilgak, liek valdibam apsvért visaptverosus
mehanismus, lai nodrosinatu iedzivotaju labklajibu vecumdienas un
mazinatu socialo spriedzi sabiedriba.

Izmaksas no privatajiem pensiju fondiem

2017. gada 1. ceturksni privatie pensiju fondi izmaksaja privatas
pensijas kapitalu 10 miljonu eiro apméra, kas par 7% jeb 0,7 miljoniem
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eiro parsniedz 2016. gada Sai pasa perioda dalibniekiem izmaksato
privatas pensijas kapitalu. Pensiju planu dalibnieki papildpensijas
kapitalu var sanemt ka regularu izmaksu, pa dalam jeb viena
maksajuma. Arvien vairak dalibnieku izvélas uzkrajumu sanemt
regulari vai pa dalam, kas bltu piemérotakais uzkrajuma sanemsanas
veids ilgtermina, ja ir uzkrats pietiekoss kapitals ilgtermina izmaksam.

9,7 miljonus eiro jeb 96% no kopéja izmaksata kapitala veido izmaksas
privatpersonam, kuru vecums parsniedz 55 gadus. Kapitala apjoms,
kas tiek izmaksats pensiju planu dalibnieku mantiniekiem'ka
mantojuma summa, ir 193 tdkstosi eiro. Kopa no dalibas privatajos
pensiju fondos 2017. gada 1. ceturksni izstajusies 4098 dalibnieki.

Privata pensijas kapitala parskaitijumi starp fondiem

Pensiju planu dalibnieku aktivitate attieciba uz privatas pensijas
kapitala parvedumiem starp pensiju fondiem saglabajas salidzinosi
nelielos apjomos. 2017. gada 1. ceturksni starp pensiju fondiem
parskaititais kapitals sasniedza 180 tlkst. eiro jeb 2% no kopéja
izmaksata kapitala apjoma.

Vidéjais uzkratais privatas pensijas kapitals un
dalibnieku vidéjais vecums

Vidgjais uzkratais privatas pensijas kapitals uz 1 dalibnieku gada laika ir
palielinajies par 138 eiro, un 2017. gada 1. ceturk3na beigas veido
1420 eiro. Savukart vidéjais izmaksatais privatas pensijas kapitals
privatpersonam ir 1288 eiro, bet kolektivas dalibas ligumu
dalibniekiem ir 3187 eiro.

Uz 2017. gada 31. martu vidéjais pensiju planu daltbnieku vecums
sasniedzis 48 gadus. Sis fakts vél aizvien liecina par to, ka pensiju 3.
limena dalibai cilvéki piesakas salidzinosi vélu un liecina par visparéjo
demografisko situaciju Latvija, kad sabiedriba pamazam noveco.

Pensiju planu ieguldijumu struktiira

Pensiju 3. limena pensiju planu ieguldijumu struktira 2017. gada 1.
ceturksni salidzinot ar iepriek$€jo ceturksni ir mainijusies tadejadi, ka
brivie naudas lidzek|li ir samazinajusies gan aktivajos, gan
sabalansétajos pensiju planos. Turklat, aktivie plani ir palielinajusi par
7% punktiem ieguldijumus akcijas, savukart sabalansétie par 3%
punktiem — ieguldijumus akcijas.

Pensiju 3.limena pensiju planu ieguldijumu
instrumenti 2017. gada 1. ceturksni
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2017. gada 1. ceturksni lielas izmainas ieguldijumu izvietojuma pa
regioniem nav notikusas. Par 1% punktu ir palielinajusies globalie
ieguldijumi un par 1% punktu — ieguldijumi Ziemelamerika, sasniedzot
9% no kopéjiem pensiju planu aktiviem. DiemZél jaatzime, ka par 2%
punktiem ir samazinajies ieguldijumu Tpatsvars Latvijas ekonomika, un
sasniedz 24% no kopéjiem aktiviem. Latvijas finansu un kapitala tirgus
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pagaidam nespéj nodrosinat atbilstosus finansu instrumentus
ilgtermina uzkrajumu ieguldijumiem, ka tikai Latvijas valdibas
Vértspapiri un Latvenergo obligacijas. Lai nodroSinatu Latvijas kapitala
tirgus izaugsmi nakotné, finansu tirgus attistibas plana bdtu
ieklaujama stratégiska pieeja — valdibas, valsts atbalstitu vai
pasvaldibu projektu finansésanai nepiecieSamos lidzek|us piesaistit ar
finansu instrumentu emisiju, nevis bankas kreditiem. Tapat ari
nekustama Tpasuma un mezu fondu attistiba batu vélama.

Pensiju 3.limena lidzek|u izvietojums pa regioniem
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Pensiju planu dalibnieki

Kopuma pensiju 3. limeni savus uzkrajumus veido 275 773 dalibnieki
(79% individualie dalibnieki, 21% uznémumu darbinieki, par kuriem
iemaksas veic darba devéji) jeb 21% no pensiju 2. limena dalibnieku
skaita. Privato pensiju krajéju skaits pieaug, tacu tempi ir Iéni. Jauno
daltbnieku skaits 2017. gada 1. ceturksni sasniedza 3 536 personas, kas
ir par 3% (jeb 122 dalibniekiem) zemaks raditajs ka 2016. gada
pirmajos 3 ménesos.

Ka liecina arl starptautiska prakse, brivpratigie pensiju uzkrajumi
veidojas éni, Tpasi gados jaunaku cilvéku segmenta, kuri varétu jau ar
nelielam iemaksam, izmantojot ilgstosu darba stazu, veidot nozimigu
privato kapitalu laika periodam, kad ienakumu no algota darba vairs
nebdtu. Tadé| aizvien aktualaks k|Ust jautajums par visaptverosu un
sistémisku pieeju privato pensiju uzkrajumu veido3ana.

Sabiedribai ir pieejami resursi www.manapensija.lv un www.lka.org.lv,

ka ari katra privata pensiju fonda majaslapas, kas sniedz iedzivotajiem
gan visparéju informaciju par Latvijas valsts pensiju sistému, gan ari
konkrétu — par pensiju planu darbibas rezultatiem. Savukart Interneta
vietné www.latvija.lv iedzivotaji var noskaidrot savu pensiju 1. un 2.
limenT uzkrato kapitalu, kas Jauj aprékinat nepiecieSamo privatas
pensijas (pensiju 3. limena) kapitala apjomu pensijas vecuma.
Nenoliedzami augstaku ienakumu [imeni pensija iedzivotaji var
sasniegt, izmantojot visas tris pensiju sistémas komponentes.

Nodok|u reformas konteksta svarigi saglabat nodok|u atvieglojumus
iemaksam pensiju 3. [imeni gan no privatpersonu, gan no darba devéju
puses pasreizéja apméra tadéjadi raidot signalus sabiedribai, ka
attaisnotie izdevumi — iemaksas savai privatajai pensijai netiek batiski
parskatiti un iedzivotaji var palauties uz pasSreizéjo uzkrajumus
stimuléjoso pieeju ilgtermina.

Latvija Sobrid darbojas 6 privatie pensiju fondi (5 — atklatie un 1
slégtais pensiju fonds), piedavajot 17 dazadus pensiju planus, kas
atskiras péc lidzek|u ieguldiSanas stratégijas un ienesiguma raditajiem
(5 pensiju plani ar sabalansétu ieguldijumu stratégiju, 11 — ar aktivu,

un 1 —ar konservativu). i
Apskatu sagatavoja:

LKA leguldijumu pdarvaldes sabiedribu komiteja

LKA Privato pensiju fondu komiteja

LATVIJAS KOMERCBANKU ASOCIACIJA
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