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Pensiju fondu apskats

I Tirgus apskats

Pretéji parasti tirgos novérotajam t. s. ,janvara efektam”, kurs
izpauzas ka akciju cenu pieaugums, 2014. gads iesakas ar strauju
kritumu attistito un attistibas valstu akciju tirgos. lemesls
kritumam bija ASV Centralas bankas |émums par monetaras
stimulé$anas pasakumu pakapeniskas samazinasanu, kas radija
finansu tirgus dalibniekos satraukumu par lidzsingjo naudas
resursu pieejamibu un turpmako notikumu attistibu globalajos
finansu tirgos. Tacu investoru noskanojums ceturkSna gaita
lenam mainijas, un lidz ceturkdna beigam akciju tirgi gandriz
atguva savu zaudéto vértibu (ceturk$na gaita: MSCI World
indekss +0,75%, bet MSCl Emerging Markets indekss -0,80%).
Attistito  valstu akciju indeksu kapumu veicinaja labi
makroekonomiskie dati, kopsumma noradot uz turpmaku
izaugsmi gan ASV un nedaudz piezemétaku izaugsmi ari
eirozona.
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Lidz ar straujo kritumu akciju tirgos, investori parorient&ja savus
ieguldijumus no akciju tirgiem uz obligaciju tirgiem. Obligaciju
likmes zema limeni atbalstija Eiropas Centralds bankas vaditaju
retorika par zemu procentu likmju nepiecieSamibu un investoru
spekulacijas par nepiecieSamibu veikt papildus stimul&josu
monetaro politiku, lai cinitos ar zemo inflaciju un izvairitos no
deflacijas riskiem eirozona. Ar Latvijas obligaciju tirgus ar
nelielam laika nobidém atspoguloja kopéjas tendences eirozonas
obligaciju tirgos.

Kopsumma no 2013. gada sakuma attistito valstu akciju tirgus
indeksi ir pieaugusi par vairak ka 20%, bet attistibas valstu akciju
tirgus indeksi ir samazinajusies par nepilniem 6%. Ari obligaciju
tirgos verojami lidzigi notikumi, eirozonas obligaciju ienesiguma
indeksam parspéjot attistibas valstu obligaciju indeksu.

Nr. 9 | 2014. gada 1. ceturksnis

Il Valsts fondéto pensiju planu
shiegums

Pensiju planu istermina ienesigumi atspogulo satraukumus
finan3u tirgos 1. ceturksni $os notikumus. Péc smaga pérna gada
konservativajiem  planiem, 3ogad, pateicoties eirozonas
obligaciju iespaidigajam ceturkdna ienesigumam, konservativo
pensiju planu viena gada ienesigums ir bijis véra nemams: 1,13%.
Uz marta beigam visu pensiju planu vidéjais ienesigums viena
gada perioda bija 1,54%. Ari ilgaka termina pensiju plani uzrada
atzistamu sniegumu, un desmit gadu perioda visu planu vidéjais
ienesigums ir 3,86%. Batiski augstaks piecu gadu planu
ienesigums 5,93% apmeéra skaidrojams ar atskaites periodu, kas
iekrit zemakaja krizes bridr.

Valsts fond&te pensiju shemas planu sniegums uz 31.03.2014.

Vid&jais ienesigums
1gads 3gadi® 5Sgadi® 10gadi”

Konservativie plani 1.13% 3.56% 4.86% 4.13%
Sabalansétie plani 1.41% 3.02% 4.91% 3.97%
Aktivie plani 1.73% 3.10% 6.55% 3.72%
Visu planu vidéjais ienesigums 1.54% 3.21% 5.93% 3.86%

* - ienesigums vidgji gada
Avots: www.manapensija.lv

ligtermina rezultati ir iepriecinodi, un 2003. gada sakuma
iequlditais viens lats lidz 2014. gada 1. ceturk3na beigam ir
nopelnijis nedaudz vairak neka 53 santimus jeb 75 centus. So
rezultdtu priek$nosacijumi ir gan pensiju shémas planu
ienesiguma rezultati, gan kapitdla palielindsana ar regularam
iemaksam.

VFPS planu videja 1 dalas vértiba
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VFPS planu aktivi

VSAA un Latvijas Komercbanku asociacijas operativie dati liecina,
ka kopéjas iemaksas ceturk$na laika sasniedza 56 miljonus eiro,
bet investiciju pelna bija 14 miljoni eiro. Kopéjie valsts fondéto
pensiju shémas aktivi 2014. gada 1. ceturksni ir pieaugusi par
gandriz 70 miljoniem eiro, lidz vairak neka 1,751 miljardam eiro.

VFP 8 planu aktivu kompozicija, miljonos EUR

2014, gada 1. cet Kops VFPS sakuma
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Kops VFPS darbibas sakuma lidzeklu parvalditaji shémas
dalibniekiem ir nopelnijusi aptuveni 283 miljonus eiro. 5i summa
ir tirais investiciju rezultats, no kura ir atskaititi visi ar aktivu
parvaldisanu un administrésanu saistitie izdevumi — atlidzibas
parvalditajiem, turétdjbankam un citas izmaksas. Vidé&jais
uzkrajums uz vienu shémas dalibnieku 2014. gada marta beigas
sasniedza 1424 eiro. Viena ceturk3na laika vidéjais uzkrajums ir
pieaudzis par 3,79% jeb 52 eiro.

Planu investiciju struktura

LKA apkopota informacija liecina, ka gada laika pensiju planu
investiciju struktdra ir mainijusies, tacu izmainas ir merenas,
lielakoties 1%-3% robezas. Visu pensiju planu aktivos dominé
fikséta ienakuma instrumenti - obligacijas, obligaciju fondi un
terminnoguldijumi. Sads instrumentu klasts ir saprotams, nemot
vera likumdosana noteiktos ierobeZzojumus, kas pat
visagresivakajiem pensiju planiem lauj akcijas ieguldit ne vairak
ka 50%. No planu struktdras datiem varam secinat, ka parvalditaji
ievéro zindmu piesardzibu, un akcijds un riska zind tam
pielidzindmos instrumentos ir izvietojusi aptuveni 30% no aktivo
planu lidzekliem. Joprojam turpinds tendence aizstat
terminnoguldijumus ar investicijam obligaciju tirgd, kas ir
skaidrojama ar zemam depozitu procentu likmém; ceturksna
gaita banku termindepozitu ipatsvars ir samazinajas par 2,4
procenta punktiem lidz 9% no kopéjiem VFPS aktiviem.

VFPS aktivo planu instrumentu struktiira

100%
W Citi ieguldijumu
fondi
80%
= Akcijas un to fondi
60%
Obligacijasunto
s YB% 47w s s2%  5T%  se% fondi
Banku
20% — L termindepozTti
14% 13% 11% _7 9% r‘_"m%_ g% Maudac idzeki
0% 7% T e% 6% 8% | audas [Tdzekli

2011.dec. 2012.dec. 2013.jan. 2013.sept. 2013.dec. 2014.mar.

Avots: LKA aprékini

Latvijas
Komercbanku
Asociacija

Aktivo pensiju planu ieguldijumu struktara batisku dalu veido
akcijas, kuru ipatsvars ir nedaudz palielinajies, dodot iespéju
parvaldniekiem izmantot straujo akciju tirgus kritumu un
kapumu pirmaja ceturksni, ta¢u kopégjais akciju ipatsvars ir vidéja
limeni. Terminnoguldijumu samazinasanas tendence ir redzama
arl 3ajos planos, ceturk$na beigas sasniedzot 9% no kopéja
ieguldijumu apjoma.

Otra popularaka planu kategorija ir konservativie plani, kuros ari
turpinajusies banku depozitu aizstasana ar augstaka ienesiguma
obligacijam un obligaciju fondiem. Ceturk3na laikd depozitu
Ipatsvars ir samazinajies vél par 3%, sasniedzot 10% no kopégja
ieguldijumu apjoma. Savukart naudas lidzeklu pieaugums
ieguldijumu struktara ir parejoss, pensiju lidzek|u parvaldniekiem
reagéjot uz notikumiem finan3u tirgos.

VFPS ieguldijjumu sadalljums pa valatam
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Baltiskas izmainas atstdja eiro ievieSana Latvija, jo 25% aktivu
latos tika konvertéti uz eiro. Pateicoties visu pusu laicigi
saskanotai darbibai, 3is process noritéja veiksmigi. 2014. gada 1.
ceturksna beigas nepilnus 90% veido ieguldijumi eiro, nakama
popularaka valata ir ASV dolari, tacu tie ir vien 6% no kopéjiem
ieguldijumiem.

VFPS lidzek|u izvietojums pa regioniem
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Ari ieguldijumu regionalaja struktdra bija vérojamas nebutiskas
izmainas. Ipasi jaizcel fakts, ka teju puse - 45% - no kopé&jiem
aktiviem investéti Latvija. Naudas izteiksmé tas ir nedaudz vairak
nekd 794 miljoni eiro. Nakamie batiskakie regioni ir
Austrumeiropa un paréja Eiropa, kur investéti attiecigi 14% un
20% no pensiju planu lidzekliem. Lai gan individuali paréjie
regioni ir salidzinosi nelieli, to kopsumma veido véra nemamus
20% no planu ieguldijumiem, atspogulojot plasu kopéjo
diversifikacijas limeni un dalibu pasaules finansu tirgos un
samazinot kopéjo ieguldijumu risku.
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2014. gada 1. ceturksnis ieziméja ari Latvijas atgrieSanos
starptautiskajos eiro valQtas tirgos, Valsts kasei emitéjot 7 gadu
obligacijas ar dzéSanas terminu 2021. gada, kopsumma par 1
miljardu eiro. Sis obligacijas iegadajas ari valsts fondéto pensiju
planu parvaldnieki, un ceturkina beigas Latvijas valsts obligacijas
(t.sk. vietéjas emisijas un starptautiskas emisijas) veidoja nedaudz
vairak ka 29% no visu planu ieguldijuma apjoma.

Il Vai 2. limena pensiju plani
apsteidz inflaciju?

Pensiju planu dalibniekiem ir loti svarigi saglabat un vairot savu
uzkrajumu redlo vértibu. Ir svarigi, lai sasniegto pieaugumu
“nenoéd” inflacija un lai naudas pirktspéja tiek saglabata ari uz
pensionésanas bridi. Tadé| LKA analizéja, kada ir bijusi inflacijas
ietekme uz pensiju 2. limena ienesigumu kops ta darbibas
sakuma lidz 2014. gada 1. ceturk3na beigam.

Attéla redzams, ka pensiju 2. limena kapitala pieaugums (sarkana
likne) uz 2014. gada 1. ceturkdna beigam turpina parspét faktisko
pirktspéjas zudumu (zila Iikne). Vienlaicigi var redzet, ka vésturiski
loti liela at3kiriba starp Sim likném izveidojas 2007.-2008. gadu
laika, kas saistits ar |oti augstu inflaciju Latvija un finansu tirgu
kritumu. Augsta inflacija bija Latvijas nesabalansétas attistibas un
ekonomikas parkarsanas sekas. Sada situacija nebija ilgtspéjiga,
un tai sekoja atbilstosa ekonomikas korekcija (lejupslide) un
inflacijas atgrieSanas normalos limenos. 2009. gada inflacijai
atgrieZoties normalos limenos un atkopjoties finan3u tirgiem, 3i
nobide samazinajas. Lidz ar to var secinat, ka ieguldijumu reala
vértiba ir sekmigi saglabata.

Jaatzimé, ka nav korekti salidzinat pensiju planu kopéjo
ienesigumu ar kopéjo patérina cenu indeksu, jo tas neatspogulo
mijiedarbibu starp deflaciju, augstu inflaciju un dazado iemaksu
apméru (% no algas), kas ir mainijies visa VFPS pastavésanas laika.

Pensiju 2.imena kapitdla un inflicijas indeksa salidzindjums
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Svarigi atzimét, ka planu sniegumu pret inflaciju var vértét tikai
ilgaka laika posma, jo isa laika posma procentu likmes un inflacija
var nesekot viens otram, jo Latvija nav pieejami vértspapiri, kuru
ienesigums ir piesaistits inflacijai.

Papildus biezi vien kladaini tiek salidzinats pensiju 1. limena
“ienesigums” ar pensiju 2. limena ienesigumu. Ari 3ads
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salidzinajums ir maldinoss, jo pensiju 1. limena kapitals ir virtuals,
un uzkratajam pensiju kapitdla apjomam nav readla naudas
seguma. Turpinoties darbaspéjigo iedzivotaju skaita ipatsvara
samazinajumam emigracijas, demografiskas situacijas un dzives
ilguma pieauguma dél, rodas aizvien lieldka spriedze socialaja
budzeta, no kura jamaksa pensijas. Janem véra, ka 1. limeni
pensijas tiek maksatas no tagad iekasétajiem nodokliem, bet 2.
limeni tam ir reals naudas un vértspapiru segums nakotnei.

Lidz ar to 1., 2. un 3. pensiju limeni savstarpéji papildina viens
otru un to uzdevums ir nodrosinat dalibnieku finansu stabilitati
un aizsardzibu no dazadiem Sokiem, bet ne konkurét. Rezultata
tiek nodrodinata stabilaka ilgtermina pensiju sistéma tas
dalibniekiem.

Vispareja informacija

Valsts fondéto pensiju shémas ietvaros uz 2014. gada 1.
ceturk$na beigam darbojas 7 lidzeklu parvalditaji, kas piedava 23
pensiju planus. No tiem 9 pielieto konservativu ieguldidanas
stratégiju, 4 - sabalansétu stratégiju, bet 10 — aktivu stratégiju.
Marta beigas VFPS dalibnieku skaits parsniedza 1,229 miljonus.
Popularakie ir aktivie pensiju plani, kurus izvéléjusies 765 takstosi
dalibnieku. Konservativos planus ir izvéléjusies vairak neka 345
takstosi dalibnieku, bet sabalansétos — 119 takstosi dalibnieku.

Batiski pieminét, ka 2014. gada 3. aprili Saeima pienemtie
grozijumi likuma par valsts fondétajam pensijam ievies
vairakus nozimigus jaunumus lidzeklu parvaldniekiem -
turpmak valsts fondéto pensiju parvalditaju atlidzibas bas
atkarigas no parvaldidanas rezultatiem, tiek buatiski paplasinatas
iespéjas pensiju fondu lidzek|u ieguldisanai, ki ari palielinatas
kapitala prasibas un sniedzamas informacijas apjoms.

Ill Privato pensiju fondu sniegums

Aktivo pensiju planu 1 gada vidéjais ienesigums uz 1. ceturksna
beigam bija 2,24% gada, savukart sabalanséto planu, kuros
fikséta ienakuma ieguldijumi sasniedz gandriz 60% no kopéjiem
aktiviem, ienesigums noturéjas 1,51% gada. Visu pensiju 3.
limena pensiju planu vidé&jais 1 gada ienesigums ir saglabajies
1,98% gada.

Pensiju 3.limena pensiju planu sniegums uz 2014.gada 31.martu
Vidéjais svértais ienesigums

lgads 3gadi* Sgadi* 10 gadi*

Sabalansétie plani 1.51 3.09 5.61 4.28
Aktivie plani 2.24 3.40 6.90 3.53
Visu planu vidéjais_jenesigums 1.98 3.30 6.19 4.14

* - jenesigums vidéji gada
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ligaka termina pensiju planu ienesigumi ir saglabajusies saméra
stabili, 1pasi sabalanséto pensiju planu grupa. Pirms 10 gadiem
veikts ieguldijums pensiju 3. [imena sabalansétajos planos ir
nodrodinajis investiciju atdevi 4,28% gada. Savukart aktivo
pensiju planu ilgtermina vidéjo ienesigumu batiski ir ietekméjusi
finansu krize 2009. gada.
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Pensiju planu aktivi

2014. gada 1. ceturksni privatajos pensiju fondos uzkrata pensiju
kapitala vértiba palielindjas par 8,9 miljoniem eiro jeb 4% un
sasniedza 240,5 miljonus eiro. Pensiju planu aktivu pieaugumu
galvenokart ietekméja dalibnieku iemaksas 8,8 miljonu eiro
apjoma (iemaksu apjoms palielinajies par 2%, salidzinot ar 2013.
gada 1. ceturksni), gan dalibniekiem izmaksatais kapitals 5,2
miljonu eiro apjoma (pieaudzis par 33%, salidzinot ar 2013. gada
1. ceturksni), ka ari investiciju pelna 5,3 miljonu eiro apméra.

Jaatzimé, ka 2014. gada 1. ceturksni ir batiski palielinajies
privatpersonu individualo iemaksu ipatsvars par 5 procentu
punktiem lidz 83% (7,4 miljoniem eiro) no kopéja iemaksu
apjoma privatajos pensiju fondos, savukart darba devéju
iemaksas veiktas tikai 1,5 miljonu eiro apjoma. Var skaidrot, ka
darba devéji 2014. gada janvari planotas iemaksas darbinieku
laba veikusi jau 2013. gada beigas pirms eiro ieviedanas.

Tapat ka ieprieks, ir diezgan atskirigs vidéjais uzkratais pensijas
kapitals sadalljuma pa ieguldijumu stratégijam. Videjais kapitals
uz vienu dalibnieku sabalansétajos planos ir palielinajies par 34
eiro lidz 1490 eiro uz vienu dalibnieku, savukart aktivajos planos
- par 14 eiro lidz 713 eiro uz vienu dalibnieku. Sada atikiriba
skaidrojama ar to, ka lielako sabalanséto pensiju planu darbibas
laiks parsniedz 10 gadus, un lidz ar to sabalanséto planu aktivi
veido 65% no kopeéjiem pensiju 3. limena aktiviem. Vidé&jais
dalibnieku vecums nav mainijies un ir 45 gadi.

Pensiju 3. limena pensiju planu ieguldijumu struktira 2014.
gada 1. ceturksni batiski nav mainijusies.

Pensiju 3.limena pensiju planu ieguldijumu
instrumenti 2014.gada 1.ceturksni
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Visu pensiju planu aktivos lielaka ieguldijumu dala ir fikséta
ienakuma finansu instrumenti - obligacijas un banku
terminnoguldijumi, kas sabalansétajos planos nedaudz
palielinajusies un sasniedz pat 58% no kopé&jiem aktiviem.
Savukart aktivajos pensiju planos 25% no kopéjiem aktiviem
veido ieguldijumi akcijas, kas ietekméja aktivo pensiju plana
ienesiguma samazinasanos, salidzinot ar 2013. gadu.

Pensiju 3.limena ieguldijumu sadalijums pa valatam
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2014. gada 1. ceturksni péc eiro ieviesanas 90% no kopéjiem
pensiju 3.imena ieguldijumiem tiek veikti eiro valuta.

Savukart pensiju 3. [lmena ieguldijumu geografiskais izvietojums
ir orientéts gan uz ieguldijumiem Latvija, kuru ipatsvars ir
saglabajies 38% limeni no kopé&jiem pensiju planu aktiviem, gan
arl uz ieguldijumiem Rietumeiropa, kur ieguldijumu ipatsvars ir
nedaudz pat samazinajies - par 2% punktiem lidz 29% no kopéja
aktivu apjoma, savukart ir nedaudz palielinajies ieguldijumu
ipatsvars Austrumeiropa par 2% punktiem.

Pensiju 3.limena lidzek]u izvietojums pa regioniem
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Kopuma pensiju 3. limeni savus uzkrajumus veido 222 917
dalibnieku (75% individudlie dalibnieki, 25% uznémumu
darbinieki, par kuriem iemaksas veic darba devéji) jeb 18% no
pensiju 2. limena dalibnieku skaita. Dalibnieku skaits 2014. gada
1. ceturksni ir pieaudzis par 1% jeb 2265 personam. Jaatzimé, ka
jauno dalibnieku iesaistisanas pensiju 3. limeni ir batiski
palielinajusies, salidzinot ar pagajusa gada 1. ceturksni: 6825
jauni dalibnieki ir pievienojusies pensiju 3. limenim, kas par 44%
parsniedz jauno dalibnieku skaitu 2013. gada 1. ceturksni. 94%
no jaunajiem dalibniekiem ir individualie dalibnieki.

Tas apliecina, ka tapat ka lidz sim, tiesi privatpersonas aizvien
aktivdk uznemas atbildibu par saviem ilgtermina uzkrajumiem,
savukart darba devéju lidzdaliba privato pensiju uzkrajumu
veido3ana pat samazinas. Uznémumu skaits privatajos pensiju
fondos ir samazinajies no 997 lidz 984 uznémumiem.

Interneta portala www.manapensija.lv iedzivotaji tagad var
aprékinat savu nakotnes valsts pensiju (1. un 2. limena), ka ari
privato uzkrdjumu apméru, kas bdtu nepiecieSams papildus
valsts pensijai. Ari vairdki privatie pensiju fondi ir ieviesusi
kalkulatorus savas pensijas prognozésanai.

Latvija uz 2014. gada 1. ceturkdna beigam darbojas 6 privatie
pensiju fondi (5 - atklatie pensiju fondi un 1 slégtais pensiju
fonds), kas piedava 18 dazadus pensiju planus, kas atskiras gan
péc lidzeklu ieguldisanas stratédijas (4 pensiju plani ar
sabalansétu ieguldijumu stratégiju, 15 - ar aktivu, kuros
sagaidama pensiju planu apvienosana 2014. gada laika péc eiro
ievieSanas).

Apskatu sagatavoja:

LKA leguldijumu parvaldes sabiedribu komiteja

un LKA Privato pensiju fondu komiteja
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