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Tirgus apskats

2017. gads investoriem sagadaja ne tikai caurméra pozitivus rezultatus finan3u tirgos, bet arT
vairakus iemeslus uztraukumam:
- pieaugo3as procentu likmes un sartikoSie monetaras stimuléSanas apjomi;
- uznémumu akciju augstie novert&jumi un pasreizéjas finansu tirgus augsupejas
ilgums (jau astoni pilnie gadi);
- spriedze Vid&jos Austrumos un Ziemelkoreja, vél&Sanas Eiropa, ka arf citi politiskie
notikumi pasaulé.

Gads bija lielisks pieradijums tam, ka cenu pieauguma ilgums tirgd neko nenozimé un
augsupejas tendence nebeidzas vienigi tas ilguma dél. ASV dolaru izteiksmé visu valstu
pasaules indekss pagajusaja gada pieauga par 21.6%, kas ir tris reizes labaks radrtajs par
indeksa vidéjo pieaugumu pédgjo 30 gadu laika (7.2% apméra).

Viena no galvenajam aktualitatém attieciba uz pasaules uznémumu akcijam bija tendences

maina attistibas tirgos un to atgrieSanas péc seSus gadus ilgusa viduvéja snieguma. Attistibas
tirgu uznémumu akcijas kopuma pieauga par 34.4%, art butiski parsniedzot 30 gadu vidgjo
13.3% atdevi. Euro vértibas pieaugums lield méra kavéja atdevi investoriem, kas pamata

investéja EUR valata, kuras vértiba pieauga par 13.8% attieciba pret ASV dolariem 2017. gada.

Obligaciju zemais ienesigums, maza kreditriska starpilba un monetaras politikas
stabilizéSanas nozimé to, ka perspektiva obligaciju atdeve bas viduvéja. Tomér obligacijas vél
joprojam paliek finan3u instrumentu portfelos diversifikacijas nollka un lai aizsargatos no
neparedzétiem notikumiem.

Valsts fondéto pensiju shémas planu sniegums
2017.gada vidéjais pensiju 2. limena ienesigums veidoja 3.17%, batiski parsniedzot lidzigu

raditaju gadu ieprieks (vidgjais ienesigums 2016. gada bija 2.02%). Pérn izcilu sniegumu
nodro$inaja aktivie plani, vairojot klientu kapitalu vid&ji par 4.14% (gadu ieprieks - 2.34%).
Saglabajoties zemajam procentu likmém, konservativie plani piedzivoja loti pieticigu vértibas
kapumu 0.65% apméra (2016. gada to sniegums veidoja 1.26%).

Sabalansétie plani to snieguma bija tuvaki aktivajiem planiem, laujot klientiem vidgji
nopelntt 2.94% (gadu ieprieks - 2.01%). levéribas vérts ir fakts, ka konservativo planu
ienesigums ar laiku ir stabili samazinajies no vidgji 3.54% gada desmit gadu griezuma lidz
0.65% pédeja gada. Tan pat laika aktivo planu ienesigums ir loti svarstigs. Tadél aktivo planu
sniegumu ir ietiecams vertét daudz ilgaka laika perioda - desmit gadu griezuma un ilgak.

VFPS planu sniegums 2017. gada

Vidgéjais ienesigums lgads 3gadi* 5gadi* 10 gadi*

Sabalansétie plani 294% 2.12%  2.60% 3.42%

Visu planu vidéjais ienesigums 31 2.38% 2.94% 3.15%

*-lenesigums vidéji gada
Avots: www.manapensija.ly, Latvijas Komercbanku asociacija

Kopuma visu planu vidgjais ienesigums, vértgjot to dazados laika periodos, ir 2.4 un 3.2
procentu robezas. Tas ir veicingjis stabilu valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu vértibas
kapumu, ko uzskatami ilustré visu pensiju 2. limena dalas vértibas dinamika attéla zemak.
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VFPS planu vidéja dalas vertiba

VFPS planu vidéja dalas vértiba
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Avots: manapensija.lv, LKA apréekini
VFPS planu aktivi

Valsts fondéto pensiju shémas aktivu vértibas apjoms turpindjis augt, sasniedzot 3.28
miljardu eiro. Gada laika uzkrato lidzeklu vértiba palielingjusies par aptuveni 515
miljoniem eiro. VSAA informacija liecina, ka no kopgjiem sistémas aktiviem aptuveni 2.74
miljardus veido dalibnieku veiktas iemaksas, bet 537 miljonus — planu generéta pelna no
investicijam. ST summa ir pensiju kapitala tirais pieaugums, no kura ir atskaititas visas ar

lidzeklu parvaldidanu un administréSanu saistitds izmaksas (atlidzibas parvalditajiem,
turétajbankam un citas). 2017. gada beigas vidéjais uzkrajums uz vienu shémas dalibnieku
ir 2567 eiro.

VFPS planu aktivu kompozicija, miljonos EUR
Kops darbibas sakuma

@ srnieskaititie lidzekli () Planu dalibnieku tira pelna

Avots: manapensija.lv, LKA aprekini

Planu investiciju struktira

Latvijas Komercbanku asociacijas apkopotie dati liecina, ka VFPS parvalditaji 2017. gada
aktivajos planos palielingjusi ieguldijumus uznémumu akcijas un akciju fondos par 9
procenta punktiem - lidz 39%. Jaatzimé, kas tas ir lielakais $adu ieguldijumu Tpatsvars
vismaz pédgjos sesos gados. leguldijumi obligacijas un obligaciju fondos samazinajas gada
pédgja ceturksn, veidojot 50%. Naudas lidzeklu Tpatsvars ceturkdna beigas saruka lidz 4%

salidzinajuma ar 7% ieprieksgja gada beigas.
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VFPS aktivo planu instrumentu struktiira, % Avots: LKA aprékini
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Sabalanséto planu struktdra akcijas ieguldito lidzeklu dala arT pieaugusi par 5%, sasniedzot
20% no ieguldijumiem. At3kiriba no aktivajiem planiem, ieguldijumi obligacijas un to fondos
nepiedzivoja samazinajumu. Brivo naudas lidzeklu Tpatsvars bija tikai 3% pretstata 5%
iepriek3&ja gada beigas.

Konservativo planu struktdra lielako dalu ieguldijumu (90%) nemainigi veido obligacijas un
to fondi, kas ir par 8% vairak ka 2016. gada beigas. Terminnoguldijumu dala 4. ceturksna

beigas veidoja 4% no kategorijas neto aktiviem. Brivo naudas lidzeklu Tpatsvars saruka lidz
6% (pretstata 12% 2016. gada beigas).

VFPS kopéja struktira, 2017. gada decembris
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Avots: LKA aprékini

VFPS kopégjo aktivu struktiras detalizétaks griezums liecina, ka aptuveni 1.1 miljardi eiro jeb
treSa dala no sistéma uzkratd pensiju kapitala ir ieguldita tie$a veida valdibu obligacijas.
Savukart ieguldijumu akciju obligaciju fondos veido 26%, obligaciju fondos - 18%.
Terminnoguldijumos izvietoti 2%, bet 5% no uzkrajuma ir brivo naudas lidzeklu forma.
Parégjos ieguldijumu fondos ir ieguldti 3% no pensiju 2. limena aktiviem.

ValOtu sadalijuma lielaka dala VFPS lidzeklu nemainigi iequlditi eiro denominétos aktivos

(93.3%). ASV dolaru pozicijas veido 4.8% no aktiviem, bet pargjas valatas iequlditi 1.9% no

pensiju 2.limena lidzekliem.
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Planu lidzeklu izvietojuma parvalditdji turpinajusi ievérot plasu regionalu diversifikaciju.
Ceturk3na beigas aptuveni 700 miljoni eiro no VFPS lidzekliem ir iegulditi Latvija.
leguldijumi Austrumeiropa un citas Eiropas valstis veido, attiecigi, 24% un 20% no VFPS
aktivu vertibas. Ap 15% ieguldijumu veikti valstis arpus Eiropas, bet atlikusie 19% iequldtti
starptautiskos tirgos.

VFPS lidzeklu izvietojums pa regioniem Avots: LKA apréekini
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Visparéja informacija
2017. gada beigas valsts fondéto pensiju shémas lidzekli tiek uzkrati devinu
sabiedribu parvaldrtos 23 ieguldijumu planos. Vienpadsmit no tiem ir aktivas

stratégijas plani, Cetri ir sabalansétas stratégijas plani, bet astoni plani veic
ieguldijumus atbilstosi konservativai stratégijai. Kopuma VFP shéma 2017. gada
beigas bija registréti 1.278 miljoni dalibnieku. No viniem 829 tikstosi dalibnieku ir
izvélejusies aktivas kategorijas planus, 325 takstoSi -konservativas kategorijas
planu, bet 124 takstosi - planus, kas ietilpst sabalansétaja kategorija.

Aktuala téma

Arvien biezak tiek runats par &nu ekonomikas ietekmi uz socialo budzetu un
pensiju kapitalu. Darba némeju skaits, kas sanem minimalo algu, ir mérams simtos
tiksto3u cilveku. Nebatu korekti uzskatit, ka visi minimalo algu sanéméji darbojas
énu ekonomika. Tacu, zinot to, ka ekonomiski aktivo iedzivotaju skaits Latvija nu
jau ir noslidé&jis zem viena miljona, ir arvien lielaks pamats bazam, ka ievérojama
dala no Siem vairakiem simtiem tikstoSu minimalo algu sanéméju nepartiek tikai
no minimalas algas. Statistikas dati rada, ka pusmiljonam cilvéku pensiju 2. liment
uzkratais kapitals neparsniedz 1 000 eiro. Nakamajiem 250 takstoSiem tas svarstas
robezas no 1 000 lidz 2 000 eiro. Vienam miljonam Latvijas pensiju 2. imena
klientu (no kopa 1.278 miljoniem) pensiju 2. imena kapitals ir robezas no 0 lidz 4
000 eiro.
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Pensiju 2. imena dalibnieku kapitals eiro, no lidz Avots: VSAA dati
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Veicot iemaksas pensiju 2. liment no minimalas algas (kas 2018. gada veido 430
eiro), nebls iespéjams sakrat apmierinoSu pensiju kapitalu. [kménesa iemaksa
veido vien 25.8 eiro, kas gada sasniedz 310 eiro. Trisdesmit gadu garuma S$is
iemaksas veidos 9 288 eiro. Pienemot vidéjo lidzSinéjo vidéjo pensiju 2. limena
ienesigumu 3% gada, pensiju kapitals sastadis 15 035 tdkstoSus eiro. Pie
sagaidama muza ilguma 75 gadi, o kapitalu vajadzés sadalit starp vidéji desmit
pensijas gadiem. Tas varétu nodrosinat ikménesa papildinajumu valsts minimalajai
pensijai 125 eiro apmeéra. Noslégumam ir vérts atzimét, ka pie inflacijas 2% gada,
Sis papildingjums veidos vien 69 eiro. Tadél aicinam jau tagad rlpigi aizdomaties
par to, kadas sekas nakotné izraisis socialo iemaksu veikSana no minimalas algas.
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Privato pensiju fondu darbibas apskats par 2017. gadu

Privato pensiju fondu pensiju planu ienesigums

2017. gada visi pensiju 3. limena plani uzradija pozitivu ienesigumu. Gada griezuma
sabalanséto pensiju planu gada ienesigums sasniedza 2.41%, savukart aktivo pensiju planu
gada ienesigums uzrada 5.69% gada likmi. Kamér piecu gadu ienesigums sabalansétajiem
pensiju planiem sastadija 2.81%, bet aktivajiem planiem - 5.22%. llgtermina ienesigums
saglabajas stabils, un vidéja visu pensiju planu investiciju atdeve 10 gados ir bijusi 2.95%
gada.

Pensiju 3. imena pensiju planu sniegums uz 2017. gada 31. decembri

Vidgjais svértais ienesigums lgads 3gadi* 5gadi* 10 gadi*
Aktivie plani

*-ienesigums vidg&ji gada
Avots: Latvijas Komercbanku asociacija

Pensiju planu aktivi

Saskana ar LKA datiem, 2017. gada pensiju planu aktivi palielindjas visiem privatajiem
pensiju fondiem, un pensiju planu aktivi pieauga par 54 milj. eiro jeb 14%, sasniedzot 434
milj. eiro, kas ir 13% no pensiju 2. limena aktivu summas.

Aktivu pieaugums saistTts ar kopg€jam iemaksam pensiju planos 77 milj. eiro apmeéra, ka art ar
pensiju fondu parvaldnieku nodroSinato pelnu no ieguldijumiem 11 milj. eiro apméra.

Individualas iemaksas pensiju planos

2017. gada pensiju planu dalibnieku individualas iemaksas sasniedza 67 milj. eiro apjomu,
savukart 2016. gada - 61 milj. eiro. Vidéja iemaksa uz vienu dalibnieku ménesri veido aptuveni
4-5% no vidéjas ménesa bruto darba samaksas. Ta ka vidgjais dalibnieku vecums ir 48 gadi,
$ada iemaksu likme ir vértgjama ka izteikti nepietieko3a, lai izveidotu pilnvértigu uzkrajumu
lidz valsts pensijas vecumam un bdtiski kompensétu ienakumu kritumu, kas sagaidams no
valsts pensijas. ledzivotajiem ieteicams veikt regularas iemaksas ar ieteicamo iemaksu likmi
ménesT 5-10% no ménesa bruto darba algas.

2017. gada 1. janvart ir stajusies spéka grozijumi likuma “Par iedzivotaju ienakuma nodokli,
kas nosaka attaisnoto izdevumu piemérosanas kartibu par iemaksam privatajos pensiju
fondos.

Lai sanemtu iedzivotaju ienakuma nodokla atvieglojumus, privatas iemaksas, kas veiktas péc
2017.gada 1.janvara, ir jaatstaj iegulditas pensiju 3. iment vismaz gada, kad tas ir veiktas, gan
arm nakoSaja kalendaraja gada. lepriekSminétais nosacijums neattiecas uz pensiju plana
dalibnieku, kurs ir atzits par 1. grupas invalidu uz madZzu, ka arT pensiju plana dalibnieka naves
gadijuma.

Darba devéju iemaksas pensiju planos

Pedéjo piecu gadu laika darba devéju iemaksu apjoms nav bdtiski svarstijies un ik-gadu
sastada ap 9-10 milj. eiro, kamér privatpersonu iemaksas $aja perioda ir vairak ka
dubultojusas. Uznémumu skaits, kas veic iemaksas par saviem darbiniekiem, 2017. gada
sastada 1026. Sie darba devéji veido papildpensijas uzkrdjumu kopuma vairak ka 55 000.
darbiniekiem jeb ap 6% nodarbinato personu Latvija. Darba devéju lidzdaliba privato pensiju
uzkrajumu veidoSana Latvija pieaug loti Léni.

Aizvien vairak Eiropas valstu Darba likumos veic izmainas, lai darba néméju darba samaksas
struktdra bez ikméneSa algas ieklautu arT obligatas darba devéja iemaksas privatajam pensiju
uzkrajumam darbinieka laba.  Sadas sistémas jau vairakus gadus darbojas Apvienotaja

Karalisté, Danija, Jaunzélandé un Australija, ASV, Niderlandg, nesen pievienojas art Turcija un
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un citas valstis. Austrija un Irija par automatiskas darba devéju pensiju shémas ievie$anas
lietdertbu ir uzsaktas publiskas debates, turklat OECD 3o sistému Vacijai ir ieteikusi 2016.
gada aprili.

Piedavatais ienakumu izlidzinasanas mehanisms nodroSina individualu uzkrajumu
veidoSanu papildus valsts pensijai, nav uzskatams par papildus slogu darba devéjiem vai
darba neémeéjiem. Ar fakts, ka cilveki dzivo ilgak, liek valdibam apsvért visaptverosus
mehanismus, lai nodroSinatu iedzivotdju labklajibu vecumdienas un mazinatu socialo
spriedzi sabiedriba.

Latvija prasiba veidot privatos pensiju 3. imena uzkrajumus (jeb uzkrajumu ar dzivibas
apdrosinasanu) no darba devéju puses ir iestradata Jaunuznémumu atbalsta darbibas
likuma, ka arT Dzelzcela likuma, atseviSkas dzelzcela specialistu profesijas atrunajot MK
noteikumos “Noteikumi par dzelzcela specialistu profesijam, kuras nodarbinatajiem tiek
nodrodinata papildpensijas uzkrajumu veido$ana privatajos pensiju fondos vai dzivibas

apdroginadana ar lidzeklu uzkradanu”. ST prasiba nostiprinata “Latvijas Dzelzcel$” koncerna
darba kopliguma.

Paslaik Latvija dazadas nozarés notiek diskusijas par kopligumu jeb generalvieno$anas
nozimi starp darba devéjiem un arodbiedribam. TieSi kopligums ir veids, ka nodroSinat
partikusas vecumdienas attiecigaja nozaré stradajoSiem darbiniekiem, paredzot noteikta
limena iemaksas pensiju 3. limenl. Seit liela nozime ir arodbiedribu un darba devéju
iniciativai, ka arT kop&jam industrijas briedumam.

JaatzZimg, ka joprojam Valsts un padvaldibu institlciju amatpersonu un darbinieku atlidzibas
likuma nav paredzéta iespéja valsts un padvaldibu iestadém veikt iemaksas pensiju 3. liment
jeb uzkrajo3aja dzivibas apdrosinasana par labu saviem darbiniekiem, lidz ar to darba
samaksa nav iesp&jams ieklaut 3o ilgtermina komponenti.

Tomeér, salidzinosi izdevigu nodoklu atvieglojumu dél, uznémumi Latvija, skatoties Baltijas
griezuma, ir priek3gala darba devéju veidotu uzkrajumu par labu saviem darbiniekiem zina.

Izmaksas no privatajiem pensiju fondiem

2017. gada privatie pensiju fondi izmaksaja privatas pensijas kapitalu 35 milj. eiro apmeéra,
kas ir par 16% jeb nepilniem 5 milj. eiro vairak ka 2016. gada. Pensiju planu dalibnieki
papildpensijas kapitalu var sanemt ka regularu izmaksu, pa dalam jeb viena maksajuma.
Arvien vairak dalibnieku izvélas uzkrajumu sanemt regulari vai pa dalam, kas bdtu
piemérotakais uzkrajuma sanemsanas veids ilgterming, ja ir uzkrats pietiekoss kapitals
ilgtermina izmaksam.

94% (jeb 33 mil|. eiro) no kopéja izmaksata kapitala veido izmaksas privatpersonam, kuru
vecums parsniedz 55 gadus. Kapitala apjoms, kas tiek izmaksats pensiju planu dalibnieku
mantiniekiem - ka mantojuma summa, ir 972 tkst. eiro. Kopa no dalibas privatajos pensiju
fondos 2017. gada izstajusies ap 10 000 dalibnieku.

Privata pensijas kapitala parskaitijumi starp pensiju fondiem

Pensiju planu dalibnieku aktivitate attieciba uz privatas pensijas kapitala parvedumiem
starp pensiju fondiem saglabajas salidzinosi nelielos apjomos. 2017. gada starp pensiju
fondiem parskaitrtais kapitals sasniedza 849 tukst. eiro jeb 2% no kopéja izmaksata kapitala
apjoma.

Vidgjais uzkratais privatas pensijas kapitals un dalibnieku vid&jais vecums
Vidgjais uzkratais privatas pensijas kapitals uz vienu pensiju plana dalibnieku 2017. gada ir

palielingjies par 118 eiro un veido 1516 eiro.

Savukart vidéjais izmaksatais privatas pensijas kapitals privatpersonam ir 1286 eiro, bet
kolektivas dalibas ligumu dalibniekiem ir 2864 eiro.

2017. gada laika vidéjais pensiju planu dalibnieku vecums nav mainijies (48 gadi). Pensiju 3.
imena dalibai cilveki piesakas salidzinosi vélu, kas liecina par visparéjo demografisko
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situaciju Latvija, kad sabiedriba pamazam noveco.

Pensiju planu ieguldijumu struktiira

Salidzindjuma ar iepriek$éjo gadu, 2017. gada ieguldijumi akciju fondos un akcijas ir
nedaudz pieaugusi, savukart ieguldijumi obligaciju fondos un obligacijas ir samazinajusies.
Turklat, aktivie plani, salidzinot ar 2016. gadu, ir palielinajusi par 7% ieguldijumus akcijas un
akciju fondos, savukart sabalansétie- 6% ieguldijumus akcijas. Sabalansétajiem planiem
ieguldijumi akcijas un akciju fondos palielinajusies lidz 17%, bet obligacijas un obligaciju
fondos- 64%, kameér aktivajiem planiem ieguldijumi akcijas un akciju fondos sastada 48%,
bet obligacijas un obligaciju fondos 37%.

Pensiju 3. limena pensiju planu ieguldijumu instrumenti 2017. gada 4. ceturksnt
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Avots: LKA

2017. gada notikuSas vairakas izmainas ieguldijumu izvietojuma pa regioniem. leguldijumi
palielingjuSies par 2% jaunattistibas valstis, par 2% Ziemelamerika, par 1% Eiropa un
Austrumeiropa, lidz ar to ieguldijumu Tpatsvars Latvija sastada 21%. Par 1% ieguldijumi
samazinajusies globalajos tirgos, kamér Azija ieguldijumu Tpatsvars 2017. gada nav mainijies.

Pensiju 3. limena lidzeklu izvietojums pa regioniem
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Pensiju planu dalibnieki
Kopuma pensiju 3. liment savus uzkrajumus veido 286 507 dalibnieku (80% individualie
dalibnieki, 20% uznémumu darbinieki, par kuriem iemaksas veic darba devéji). Tas sastada
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Pensiju 3. limenis

22% no pensiju 2. limena dalibnieku skaita jeb 29% no ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem.
Privato pensiju krajéju skaits pieaug, tacu tempi ir l&ni. Jauno dalibnieku skaits 2017. gada
sasniedza 14 270 personas.

Ka liecina starptautiska prakse, tad brivpratigie pensiju uzkrajumi veidojas léni, it seviski
gados jaunaku cilveku segmenta, kuri varétu jau ar nelielam iemaksam, izmantojot ilgstoSu
darba stazu, veidot nozZimigu savu privato kapitalu tam laika periodam, kad ienakumi no
algota darba vairs nebdtu. L1dz ar to aizvien aktualaks kldst jautdjums par visaptvero3u un
sistémisku pieeju privato pensiju uzkrajumu veido3ana. Ka viens no starptautiski atzitiem
risingjumiem ir ieprieks aprakstitie darba devéju obligatie privatie pensiju plani.

Sabiedribai ir pieejami vairaki interneta resursi www.manapensija.lv, www.lka.org.lv, ka art
katra privata pensiju fonda majaslapas, kas sniedz iedzivotajiem gan visparéju informaciju
par Latvijas valsts pensiju sisttmu, gan arm konkrétu - par pensiju planu darbibas
rezultatiem. Savukart interneta vietné www.latvija.lv iedzivotaji var noskaidrot savu pensiju
1.un 2. iment uzkrato kapitalu, kas lauj aprékinat nepiecieSamo privatas pensijas (pensiju 3.
limena) kapitala apjomu pensijas vecuma. Nenoliedzami augstaku ienakumu limeni pensija
iedzivotaji var sasniegt, izmantojot visas tris pensiju sistmas komponentes.

Latvija Sobrid darbojas sesi privatie pensiju fondi (pieci atklatie un viens slégtais pensiju
fonds), piedavajot 18 dazadus pensiju planus, kas atSkiras péc lidzeklu ieguldisanas
stratégijas un ienesiguma raditajiem (Cetri pensiju plani ar sabalansétu ieguldijumu
stratégiju, 13 - ar aktivu un viens - ar konservativu).
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