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Par priekslikumiem Valsts fondeto pensiju shemas pilnveidosanai

Latvijas Finansu nozares asociacija (turpmak - Asociacija) pateicas Labklajibas ministrijai
par konstruktivo sadarbibu un iespéju Asociacijas parstavim pastavigi piedalities diskusijas
par Valsts fondéto pensiju sistémas (turpmak - VFPS) darbibas turpmaku pilnveido$anu.

Asociacija vélas atzimét, ka VFPS darbibu kopigi pilnveidojam pastavigi, it
ipasi atziméjami pasakumi, kas veikti kops 2017. gada nogales. Minéto pasakumu rezultata
2019. gada, salidzinot ar 2017. gadu, pieméram, ievérojami - par 50% procentpunktiem
samazinata fiksétd komisija lidzeklu parvalditajiem, ka ari vidéja mainigd komisija
lidzeklu parvalditajiem nevarés parsniegt 0,5%.

Buatiski, ka ir saglabata mainiga atlidziba lidzeklu parvalditajiem. Ta ir efektivs
riska sadaliSanas riks starp lidzeklu parvalditdjiem un planu dalibniekiem. Mainigo
atlidzibu parvaldnieks tiesigs sanemt tikai gadijumos, kad planu dalibniekiem nodrosinata
virspelna. Pieméram, saskana ar $o reguléjumu 2018. gada neviens lidzeklu parvalditajs
mainigo atlidzibu nesanéma. Jaatzime, ka mainigo atlidzibu 2019. gada lidzeklu parvaditajs
sanems tikai tad, ja tas ne tikai parspés Ministru Kabineta 2017. gada 19. decembra
noteikumos Nr. 765 noteikto atskaites indeksu, stradas ar virspelnu, bet ari tam jaatpelna
2018. gada neiegtais. Sada sisttma daudz ciesak saista planu dalibnieku intereses ar
lidzeklu parvalditaju monetaro motivaciju sasniegt labakus darbibas rezultatus. .

Sobrid Latvija noteiktais atlidzibas apjoms atbilst pasaules limenim!:

1 0ECD (2017), “Operating costs of private pension systems and fees charged to members”, in Pensions at a Glance 2017: OECD and G20
Indicators, OECD Publishing, Paris.
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Parvaldnieka atlidzibas noteikSanas reguléjums Latvija paredz ari automatisku komisijas
samazinajumu atbilsto$i aktivu pieaugumam - augot pensiju uzkrajumu apjomam.
Pieméram, 2019. gada pastavigas komisijas maksas samazinasies vismaz lidz 0.46% gada.
Citu ES valstu raditaji arl iezimeé potencialo atlidzibas limena visparéjo samazinajumu
atbilstosi aktivu pieaugumam.

VEPS dalibniekiem paredzétas pamatinformacijas dokuments (turpmak - DPP) un
privato pensiju fondu klientiem paredzétas pamatinformacijas (turpmak - KPP) dokuments
satur katra pensiju plana butiskakos darbibas nosacijumus, t.sk. informaciju par izmaksam.
Ar minéto dokumentu saturu klients ir jaiepazistina, piedavajot pakalpojumu, ka ari $ie
dokumenti ir brivi pieejami interneta vidé.

Labklajibas ministrija noradijusi uz nepiecieSsamibu ieviest visas industrijas kopéjo
izmaksu raditaju, jeb Kopéjo izdevumu koeficientu (turpmak - KIK).

Pieversam Jasu uzmanibu, ka jau Sobrid FinanSu un kapitala tirgus komisijas
(turpmak - FKTK) normativie noteikumi regulé gan DPP saturu, gan metodiku, ka tiek
aprekinats KIK, kas tiek atspogulots DPP. Proti, ta ir ieguldjjumu plana faktisko kopéjo
izdevumu (atlidziba lidzeklu parvalditajam, turétajam un paréjiem ieguldijuma plana
parvaldes izdevumi) attiecinasana pret neto aktivu vidéjo vertibu gada (skat. FKTK 2014.
gada 10. decembra normativos noteikumus Nr. 295). Ladzam Labklajibas ministriju kopiga
diskusija ar FKTK iesaisti formulét vienotu izpratni par KIK veidojoSiem elementiem.
Asociacija uzskata, ka KIK lidziga aprékina metodika ari privato pensiju fondu industrijas
vajadzibam lautu labak salidzinat ari $os pensiju planus.

Izdevumu sadala, kas Sobrid nav ieklauta KIK aprékina un saskana ar
pastavosajiem normativajiem aktiem tiek segta no planu darbibas tiesi, t.i. netiek ietverta
parvaldiSanas atlidziba, ir ar darfjumu norisi saistitie izdevumi (brokeru komisijas). Ta ka
81s izmaksas ir darfjuma neatnemama sastavdala, gramatvediski tas tiek atspogulotas un
ieklautas katra attieciga vertspapira iegades un pardoganas vertiba. So izmaksu
atspogulosana dazadiem finansu instrumentiem atSkiras. Pieméram, obligaciju un
paradzimju darijjumiem parasti izmaksas ieklauj $o vértspapiru cena. Darijumiem ar



akcijam un ETF fondiem (ari - Birza tirgotie fondi) $is izmaksas atspogulo atseviski.
Saskana ar muisu izdaritajam aplésém $ada veida izdevumi aptver pavisam nelielu dalu no
kopéjiem izdevumiem. Asociacija, apkopojot savu asociéto biedru pieredzi par brokeru
komisiju apjomu un to ipatsvaru 2017. gada, secinaja, ka tas veidoja 0,003% no kopgjas
pensiju otra limena planu aktivu vértibas.?

Brokeru komisijas apjoma raditajs tirgus dalibniekiem reizi gada ir jazino FKTK.
Tadeél, nemot véra to nenozimigo apjomu, neuzskatam, ka brokeru komisiju ieklausana
KIK, sniegs butisku papildu skaidrojumu klientiem.

Buatiska un viegli uztverama ir neto aktivu vértiba jeb dienas dalas vértiba (net asset
value jeb NAV) - fonda (ieguldijumu/ pensiju plana) dalas vértiba péc visa veida izdevumu
atskaitiSanas. NAV izmaina jeb dalas vértibas izmaina ir starptautiski atzits ka
visprecizakais ieguldijuma fonda (un ari ieguldijumu / pensiju plana) ienesiguma
merijums, kas visprecizak atspogulo dazadu planu darbibas sekmes noteikta laika perioda.
Tie$i izmainas dalu vertibas ir tas, ko, izvéloties fondu, salidzina pensiju fondu klienti, jo
tas visprecizak raksturo katra parvalditaja darba efektivitati un spéju nopelnit.

Izmaksas ietekmé kopéjo plana vértibas pieauguma tempu, ta¢u tam ir mazaka loma neka
pasaa aktivu parvalditidja ieguldijjumu lémumiem. TieSi parvalditdja izveleta taktika,
atlidziba parvaldniekam, ka ari citi saistitie izdevumi ietekmé neto aktivu vértibu.

Asociacija nevar piekrist B. Garancas kundzes elektroniska saraksté paustajam
viedoklim, ka planu dalas ienesigums atkarigs ne tikai no ieguldjuma vértibas
pieauguma/samazinajuma, bet ari no jaunaprékinato dalu skaita. Jaunaprékinato dalu
skaits neietekmé NAYV; jaunas dalas, kas rodas planu dalibniekiem veicot papildu
ieguldijumus fonda, tiek ieklautas turpmakajos novértéjumos. Tacu tas nedz palielina, nedz
samazina NAYV, jo pretim dalam ir to gan to “atnesta”, gan péc tam dalibnieka ieguldita
nauda.

NAV metode ir vienkarsa un maksimali caurspidiga, un tiesi tade] pasaulé tik
plasi izmantota ieguldijumu fondu joma.

Minéto apsverumu dél asociacija uzskata, ka ir lietderigi saglabat eso$o dalu
vertibas uzskaites sisttmu un atspogulojumu. Ierosinam papildinat portala
www.manapensija.lv katra ieguldfjumu plana apraksto$o sadalu ar KIK, kur ir ieklauti visi
ar planu parvaldiSanu saistitie izdevumi. Par katra plana KIK Sobrid visi 2. pensiju limena
dalibnieki tiek informéti ar DPP starpniecibu, - td& aprékinasanas kartiba ir noteikta
normativajos aktos.

Papildu mekléjami veidi klientu finansu pratibas pastavigai paaugstinasanai.
Saja konteksta izvertejams, ka visefektivak un jeégpilni atspogulojami papildus raditaji.
Papildu raditajiem japadzilina shémas dalibnieku izpratne, nevis jarada iespé&jama
neizpratni par dazadajiem izdevumiem. Parlieku specifiska un sadrumstalota informacija
butu vairdk interesanta paSiem tirgus dalibniekiem (parvalditajiem), lai noteiktu
konkurentu sadarbibas partneru iespéjamo efektivitati un izmaksas un tadéjadi nonaktu
pretruna ar konkurences tiesibam, neka uzlabotu planu dalibnieku finansu pratibu.

Turpmakai finansu pratibas paaugstinasanai, it ipasi, izpratnes veicinasanai par
ieguldfjumu riskiem, Asociacijai jau ir parrunajusi un turpmakas sarunas ar Latvijas
Centralo depozitariju (vienoSanas par portala www.manapensija.lv uzturésanu izpildes
ietvaros) diskutés par labako veidu ka dalibniekiem paredzétaja katra ieguldijumu plana
pamatinformacijas aprakstosaja sadala, kas tiek publicéta portala www.manapensija.lv,

2 Aprekini veikti, izmantojot publiski pieejamu informaciju manapensija.lv, ka arl apkopojot asociéto biedru sniegtas zinas (2019. gada
janvari)
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atspogulot konkréta ieguldjuma riska raditaju. Atbalstot B. Garancas kundzes
ierosindjumu par riska raditaja ieklausanu parskata, aicinam $im meérkim izmantot jau
Sobrid reguléjuma (DPP) atrunato riska klasifikaciju, ka ari $adas pasas riska klases ieviest
privatajiem pensiju fondiem. Piedavajam ari papildinat VFPS aktualo datu parskatu ar
ienesiguma raditaju par 15 un 20 gadiem. Tadgjadi ievieSot sadu dalijumu: plana atdeve
kop$ gada sakuma, viena gada, tris gadu, piecu gadu, 10, 15 un 20 gadu atdeves. Uzskatam,
ka papildinat atdeves parskatu ar plana atdevi kop$ dibinasanas briza ir nelietderigi, jo
sada veida nav praktiski un objektivi salidzinami plani, kas sakusi darbu dazados
ekonomiskajos ciklos. Sads raditajs batu parlieku spekulativs un varétu novest pie
neprecizu secindjumu izdariSanas.. Informaciju par katra pensiju plana atdevi kops
darbibas sakuma iespéjams viegli iegtit, portala manapensija.lv izvéloties attiecigo planu
un parskata periodu.

Pilnveidojot Asociacijas sagatavoto ikgadejo pensiju parskatu, planojam taja
ieklaut ari sadalu par inflacijas (vai deflacijas) ietekmi uz pensiju planudarbibas
rezultatiem, to atklati un saprotami skaidrojot klientiem. JGsu ieskatam pievienojam
metodologijas aprakstu (skat. Pielikums nr.1 ), ar, masuprat, veiksmigako inflacijas
ietekmes aprékinu.

Asociacija loti atzinigi novérté Labklajibas ministrijas aizsakto diskusiju par so
Latvijas ilgtspéjigai attistibai nozimigo jautajumu. Asociacija pateicas iespéju sniegt nozares
ekspertu apkopoto viedokli ta turpmakai izvértéSanai.

Pateiciba par lidzsingjo sekmigu sadarbibu un gataviba to turpinat,

Valdes priekssedetaja Sanda Liepina

DOKUMENTS PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU
UN SATUR LAIKA ZIMOGU

Linda Austere
linda.austere@financelatvia.eu
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Pielikums Nr.1.
VFPS aktivu salidzinajums ar inflaciju

Lai adekvati salidzinatu VFPS aktivu atdevi ar inflaciju, nepiecieSsams aprékinat, kadi batu
VFPS kopégjie aktivi, ja veiktas iemaksas spétu pelnit inflaciju, salidzinot iegiito rezultatu
gan ar kopéjiem VFPS aktiviem, gan ar kopéjam veiktajam iemaksam VFPS. Piedavajam
veikt ikgadéju aprékinu uz ménesa bazes, jo tas ir korektaks.

J Attieciga ménesa inflacijas raditajam aicinam izmantot attiecigas izmainas
kopéja (visas preces un pakalpojumi) patérinu cenu indeksa (PCI), datus iegiistot no
Centralas statistikas parvaldes

https:/ /datal.csb.gov.lv/pxweb/1v/ekfin/ekfin_ PCI__isterm/PC021m.px).

Proti, $1 ménesa / ceturksna inflacija ir PCI uz $1 ménesa beigam, dalits ar PCI uz
iepriekseja ménesa beigam.

J VEPS kopéjos aktivus un iemaksas iegiistam no VSAA ikménesa atskaitém par
VFPS (https:/ /www.vsaa.gov.lv/pakalpojumi/stradajosajiem/2-pensiju-
limenis/statistika/), izvéloties atskaiti “Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu sadalijums
pa ieguldijumu planiem” (https:/ /www.vsaa.gov.lv/pakalpojumi/stradajosajiem/2-
pensiju-limenis/ statistika/ valsts-fondeto-pensiju-shemas-lidzeklu-sadalijums-pa-
ieguldijumu-planiem/).
i Kopgjie aktivi ir atspoguloti kolonnas “Kopéjie lidzekli (EUR)” rinda “Kopa”;
ii. Kopéjas iemaksas jeb parskaititie lidzekli ir atspoguloti kolonnas “Kopéjie
parskaititie lidzekli (EUR)” rinda “Kopa”.
Meénes$a iemaksas jeb parskaititos lidzeklus var iegiit, atnemot no tekosa ménesa kopéjiem
parskaitito lidzeklu datiem parskaitito lidzeklu kopsummu uz iepriekséja ménesa beigam.

. Nepieciesams izveidot jaunu laika rindu, kura atspogulo inflacijas efektu:

i Laika rindas pirmo veértibu (T1) iegist, pienemot, ka ta ir vienada pirma
meénesa veiktajam iemaksam;

ii. Nakamo laika rindas vertibu (T2) iegiist iepriekséjas ménesa vertibu reizinot ar

attieciga tekosa meénesa inflaciju un iegitajam pieskaitot attieciga ménesa iemaksas. T2 = T1
* (PCIT2 / PCIT1) + iemaksasT2.

iii. T2 var salidzinat ar attieciga perioda aktiviem un kopéjam iemaksam.
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