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Esosa sistema, kad jauni pensiju otra limena dalibnieki tiek “ielozéeti” kada no tirgu piedavatajiem kon-
servativajiem planiem, Sobrid vairs nav Latvijas iedzivotaju interesém atbilstosa. Laika, kad tika veidota
pensiju sistéma, konservativie plani varéja nodrosinat investiciju atdevi, kas spéja kompensét inflacijas
radito pirktspéjas zudumu. Pagajusi 20 gadi un més esam finansu situacija, kad zema riska ieguldiju-
mMu sagaidama atdeve ievérojami atpaliek no pagatnes snieguma. Proti, procentu likmes biezi ir tuvas
nullei. Janem ari véra ari tas, ka konservativo planu butiba ir vairak fokuseties uz uzkrata kapitala sa-
glabasanu nevis strauju ta audzéesanu. Ari parvaldes komisiju samazinajums nav devis un ari nakotné
nedos butisku uzlabojumu zema riska ieguldijumu fondu atdevei de| loti zemajam procentu likmem,
ka arl reizém pat negativajiem ienesigumiem obligaciju joma.

Presé tiek noradits, ka 80% jauno dalibnieku neizvélas savu pensiju planu, uzsakot darba gaitas. Lidz
ar to tie automatiski tiek iedaliti kada no konservativiem planiem, kas esosajos procentu likmju aps-
taklos ilgterming, visticamak, nesegs inflaciju, ko ari aizrada OECD sava zinojuma par pensiju sistému
Latvija 2018. Konservativajos planos nopelnitais ieverojami atpaliks no ta, ko dalibnieki varétu bdt no-
pelnijusi aktivakos ieguldijumu planos. Rezultata, sasniedzot pensijas gadus, Sos dalibniekus gaida
vilsanas par nopelnito jeb, precizak sakot, nenopelnito.

VFPS meérkis ir nodrosinat aizstasanas koeficientu vismaz 10%-15% apmera, ko nav iespéjams
panakt vienigi ar parvaldes komisiju samazinajumu. Esosajos finansu tirgus apstaklos nepie-
cieSams veicinat VFPS dalibnieku pensiju uzkrajumu ieguldiSanu aktivakos planos vismaz sa-
kotnéjos darba gados.

Skatoties uz realo pensiju otra limena dalibnieku sadalijjumu (avots: www.manapensija.lv) 75% ir izve-
lejusies sabalansetos vai aktivos planus. Tatad jasecina, ka sava darba muza laika viniem ir tikusi snieg-
ta konsultacija un plans ticis nomainits adekvati. Tacu jaatzist, ka neproporcionali daudz jauniesu vel
aizvien varétu atrasties konservativajos planos. lpasi pie esosajiem planu mainas apstakliem, kad to
var veikt vienigi portala www.Latvijalv, un jauniesi pensiju planus, domajams, maina loti katri. Saja
jautajuma nepieciesams detalizétaks parskats no VSAA.

Tapat arl nepiecieSama detalizéta analize par VFPS dalibnieku pensiju planu izvéli pirms pensijas ve-
cuma, ka ari diskusija par to, kads ir optimalais akciju Tpatsvars pirmspensijas vecuma? (0%-25%)

Priekslikumi par alternativam Valsts fondéto pensiju sistémas pilnveidei iesniegti Labklajibas
ministrija 2019. gada 14. marta.

lesniegtie priekslikumi Valsts fondéto pensiju sistémas pilnveidei, ka ari analize par to ieguvu-
miem un trikumiem

Visi, kas iestajas darba tirgd un nav jau noradijusi sev veélamo pensiju planu, tiek

ieskaititi pensiju planos, kur ieguldijumi kapitala vértspapiros neparsniedz
25%, saglabajot esoSo loterijas principu.

Pozitiva ietekme

+ Palielinas VFPS uzkrata pensiju kapitala potencialais apjoms, salidzinot ar Si briza situaciju

+ Nav javeic butiskas VFPS likumdosanas, uzskaites un parvaldes sistemas izmainas

= Tiem, kas neveic apzinatu plana izvéeli, netiek realizéts viss potencials uzkrata pensijas kapitala
mMaksimizesanai

Ir nepieciesams veikt provizoriskus aprekinus potencialajam aizvietojumam. Kada butu adek-
vata atdeves likme.
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Visi, kas iestajas darba tirgd un nav jau noradijusi sev veélamo pensiju planu, tiek
@ ieskaititi pensiju planos, kur ieguldijumi kapitala vértspapiros neparsniedz
50%, saglabajot esoso loterijas principu.

Pozitiva ietekme

+ Palielinas VFPS uzkrata pensiju kapitala potencialais apjoms
+ Nav javeic butiskas VFPS likumdosanas, uzskaites un parvaldes sistemas izmainas

= Tiem, kas neveic apzinatu plana izvéli, netiek realizéts viss potencials uzkrata pensijas kapitala
maksimizesanai

= Vienlaikus pastav risks, ka pensiju plana dalibnieki lidz pensionéSanas vecumam nenomainis
planu uz “mierigaku”, tadejadi paklaujot savu kapitalu iespejamam lielakam svarstibam pirms
pensijas vecuma.

Visi, kas iestajas darba tirgd un nav jau noradijusi sev vélamo pensiju planu, bet ir
vecuma lidz 40 gadiem, tiek ieskaititi pensiju planos, kur ieguldijumi kapitala
vertspapiros neparsniedz 75%, saglabajot esosSo loterijas principu. Paréjiem jau-

niesacéjiem sistéma, vecuma virs 40 gadiem, saglabajot esoso principu ar automa-
tisku iedali konservativajos planos.

Dalibnieki ir jauni cilveki, kuriem ir gars uzkrajuma veidosSanas periods. Neskatoties uz straujakam
vertibas svarstibam, ilgtermina lielaks ieguldijumu apjoms akciju tirgu nozime augstaku sagaidamo
atdevi un lielaku pensijas kapitalu. Verojot citu, tai skaita Rietumvalstu, pieredzi, ieteicamais periods
Sadam lielakam akciju Tpatsvaram ir pat 30 gadi. Zviedrijas automatiski piedavatais risinajums paredz
maksimalu akciju Tpatsvaru pat lidz 55 gadu vecumam. Uzskatam, ka optimali bdtu saglabat augstu
akciju Tpatsvaru lidz 40-50 gadu vecumam, t.i. pirmos 20-30 darba gadus.

Protams, dalibniekiem vai nu pasSiem jaatceras, vai sistematiski tiem jaatgadina par nepieciesamibu,
tuvojaties pensijas vecumam, samazinat investiciju risku. lielaka probléma ir zemais Valsts fondéto
pensiju shémas dalibnieku zema finansu pratiba, zinasanas. Lai to atrisinatu, nepieciesams uzlabot
un pilnveidot komunikaciju ar shémas dalibniekiem, lai lidzeklu parvalditaji un VSAA varéetu sniegt
tiem ieteikumus par optimalo ricibu, sasniedzot nakamo sava dzives cikla posmu. Uzsaktais projekts
par pensiju paneli portala Lavijalv varétu sekmét informétibu. Uzkrato pensiju apjoma redzamiba
palielinas izpratni vai vismaz interesi par pensiju plana izveli.

Pozitiva ietekme

+ Palielinas VFPS uzkrata pensiju kapitala potencialais apjoms
+ Nav javeic butiskas VFPS likumdoSanas, uzskaites un parvaldes sistemas izmainas

Negativa ietekme

= Pastav risks, ka pensiju plana dalibnieki lldz pensionésanas vecumam nenomainis planu uz
“mierigaku”, tadejadi paklaujot savu kapitalu lielakam iespé&jamam svarstibam pirms pensijas
vecuma

- VSAA nepieciesams pastiprinati iesaistites un informeét savus jaunos klientus ne tikai par
ieguldijumu fondu, kura tiek uzkrata otra limena pensija, bet ari stastot par izvéles iesp&jam un
ar to saistitajiem riskiem.

Piedavajums par 75% kapitala véertspapiru ipatsvara fondiem ka automatisko piedavajumu vienlai-
cigi ietver Latvijas pensiju otra limena dalibniekiem jau sobrid pieejamos risinajumus ar dzives cikla
fondiem. Tajos sakotnéja fazé dominé ieguldijumi akcijas, uznemoties augstaku risku, un, tuvojoties
pensijas vecumam, risks tiek automatiski samazinats.

Pirmos 30 gadus aktivie fondi ar 75% Tpatsvaru ieguldijumiem kapitala tirgl neatskirsies no dzives
cikla fondiem, kuriem ar1 pirmos 30 darbibas gadus bus 75% ipatsvars ieguldijumiem kapitala tirga.
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Visi, kas iestajas darba tirgu un nav jau noradijusi velamo pensiju planu, bet ir ve-

cuma lidz 40 gadiem, tiek automatiski ielozéti dzives cikla planos, kas veidoti
klienta péc vecuma principa. Dalibnieks var pats veikt pensiju plana nomainu, ja
vélas. Paréjiem sistémas jaunienacégjiem vecuma virs 40 gadiem, saglabajot esoso
principu ar automatisku iedali konservativajos planos.

VFPS ir izveidota tadgjadi, ka dalibnieks pats uznemas atbildibu par savu pensiju plana izveli. Dzives
cikla fondi ierobezo So dalibnieka izveli, nosakot ieguldijuma riska limena samazinajumu saskana ar
ieprieks atrunatu grafiku (Glide path).

Pozitiva ietekme

+ Palielinas VFPS uzkrata pensiju kapitala potencialais apjoms

+ Nepastav risks, ka pensiju plana dalibnieki lldz pensionésanas vecumam nenomainis planu
uz “mierigaku’”, tadejadi paklaujot savu kapitalu lielakam iespé&jamam svarstibam pirms pen-
sijas vecuma, jo nomaina notiek pensiju plana ietvaros, autormatiski saskana ieprieks atrunatu
grafiku

= Javeic butiskas VFPS likumdoSanas, uzskaites un parvaldes sistemas izmainas

- Dazadiem parvalditajiem ir dazada prakse riska limena samazinasana, tadél rodas situacija,
kura, dalibniekam parejot no viena parvalditaja dzives cikla fonda un cita parvalditaja dzives
cikla fondu, ievérojami var atskirties kapitala vertspapiru ipatsvars, potenciali radot zaudejumus
vai negutas pelnas riskus, par kuriem dalibnieks var but vaji informets.

Tadé| nepiecieSams ierobezot planu mainas iespéjas.

= Ta ka IPAS nezina savus VFPS klientus, katru gadu vai katrus 5, vai 10 gadus budtu jarada jauni
dzivescikla plani nakosajai paaudzei, kas eventuali tirgu radis |oti lielu skaitu fondu.

= Sakotnéji vairaku gadu garuma jaunie ieguldijumu plani bus apjomos mazi, kas var traucét
lidzeklu parvalditajiem nodrosSinat pietiekami plasu ieguldijumu diversifikaciju un var ciest art
atdeves raditaji.

= Tuvojoties pensionésanas vecumam un dalai plana dalibnieku pensiongjoties, fonda akti-

vU apmeérs atkal dils, kas var radit ienesiguma problémas pédégjiem plana dalibniekiem. Ta-
déjadi bdtu japaredz automatiska so planu pievienosana citiem ieguldijumu planiem, kuri
nebUtu dzives cikla bazéti un kuriem bUtu tobrid lidzigs riska profils. Lidz ar to vajadziba

péc ne- dzives cikla planiem saglabajas.

Visi, kas iestajas darba tirgu un nav jau noradijusi velamo pensiju planu, tiek auto-
matiski ielozeti dzives cikla planos, kas veidoti péc investiciju riska principa.

Dalibnieks var pats veikt pensiju plana nomainu, ja vélas. Ja nomaina netiek veikta
un dalibnieks neizsaka skaidru velmi pats izveleties savu riska limeni, parvaldnieku
un ieguldijuma planu, tad VSAA veic automatisku riska limena mazinasanu.

OECD pensiju struktUrvieniba tiksanas laika ar nozares parstavjiem ari noradija, ka uz dalibnieku ve-
cuma bazéts risinajums nav sevi pieradijis ka labakais; un vélams ieviest uz investiciju riska bazéetu
risinajumu. Tas pats ieteikums ir ieklauts art OECD zinojuma par Latvijas pensiju sistemu (2018. gada
marts).

Tomeér pareja uz investiciju riska bazetu risinajumu arl nav vértéjama viennozimigi. Viens no iespéja-
majiem risinajumiem dzives cikla planiem, kas veidoti péc investiciju riska principa, ir katram parvald-
niekam izveidot divus fondus — vienu konservativu, bet otrs varétu but pat ar 100% aktivu ieguldijumu
akcijas un riska zina tam pielidzinamos finansu instrumentos. Ta ka saskana ar Latvijas VFPS IPAS
nezina savu klientu, tad riska samazinajuma grafiku (glide path) dalibniekam batu javeido pagam,
mainot |egu|duumu planu proporcijas.

Principa sads risinajums neatskiras no sobrid esosa, kad dalibniekiem pleejaml dazadu riska profilu
fondi no konservativa lidz fondiem ar 75% akciju 1patsvaru, un dalibnieki pasi izvelas sev pienemamu
riska [lmeni, izveloties attiecigu planu.
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Lai risinatu ieprieks minéto problemu, bdtu jaiesaista VSAA, kas veiktu katra dalibnieka fondétas pen-
sijas kapitala paralokaciju starp konkréta parvaldnieka konservativo planu un aktivo planu, ja vien da-
libnieks nebutu pats Tpaéi noradijis, ka vélas veikt patstavigu pensiju plana izveli. So paralokaciju jeb
riska limena mazinasanu |espejams darit ar loti nelielu koridoru, respektivi, p|et|ek05| biezi, teiksim
reizi ménesi, kas ieverojami mazinatu izvéléeta laika ietekmi uz kopejo atdevi. Pie tam, visiem parvaldl—
tajiem butu vienads riska [iImena samazinasanas grafiks, kas lautu dalibniekiem turpinat veikt neiero-
bezotu parvaldnieka mainu.

Pozitiva ietekme

+ Palielinas VFPS uzkrata pensiju kapitala potencialais apjoms

+ Nepastav risks, ka pensiju plana dalibnieki [ldz pensionésanas vecumam nenomainis planu
uz “mierigaku’”, tadejadi paklaujot savu kapitalu lielakam potencialajam svarstibam pirms pen-
sijas vecuma, jo nomaina notiek pensiju plana ietvaros automatiski saskana ieprieks atrunatu
grafiku

+ NebuUtu nepiecieSams veidot jaunus ieguldijumu planus, atskaitot priekslikumu par 100%
kapitala vertspapiru (akciju) planiem

+ NebuUs problému ar ieguldijumu planu apjomiem, nodrosinot planiem adekvatu atdevi gan
dzives cikla sakuma, gan pirms pensijas vecuma

Negativa ietekme

= Javeic butiskas VFPS likumdosanas, uzskaites un parvaldes sistémas izmainas

= Valsts (VSAA) sanemtu mandatu veikt butiskus lemumu attieciba uz dalibnieka fondéetas
pensijas kapitalu, sava zina uznemoties ari atbildibu par kapitala atdevi un apjomu

= VSAA javeic riska limena samazinasanas grafika (glide path) izveide

Jaatzist, ka pasaules praksé nav viena labaka risinajuma (balstoties uz dalibnieka vecumu, investiciju
risku vai ko citu), ka veidot dzives cikla planus. Katrai pieegjai ir savi plusi un minusi.

Visi, kas iestajas darba tirgu un nav jau noradijusi vélamo pensiju planu, tiek au-
tomatiski ielozeti ieguldijumu planos ar 75% akcijas. Dalibnieks var pats veikt
pensiju plana nomainu, ja vélas. Ja nomaina netiek veikta un dalibnieks neizsaka

skaidru velmi pats izveleties savu riska limeni, parvaldnieku un ieguldijuma pla-
nu, tad VSAA veic automatisku riska limena mazinasanu.

+ Palielinas VFPS uzkrata pensiju kapitala potencialais apjoms

+ Salidzinajuma ar iepriekséja (5.) punkta noradito dzives cikla modeli, VSAA nebUtu javeic riska
[imena samazinasanas grafika (glide path) izveide

+ Nepastav risks, ka pensiju plana dalibnieki [ldz pensionésanas vecumam nenomainis planu
uz “mierigaku’, tadéjadi paklaujot savu kapitalu lielakam iespéjamam svarstibam pirms pen-
sijas vecuma, jo nomaina pensiju plana ietvaros notiek automatiski saskana ieprieks atrunatu
grafiku

+ NebUtu nepiecieSams veidot jaunus ieguldijumu planus
= Javeic butiskas VFPS likumdosanas, uzskaites un parvaldes sistemas izmainas

= Valsts (VSAA) sanemtu mandatu veikt butiskus lemumu attieciba uz dalibnieka fondeta
pensijas kapitalu, sava zind uznemoties ari atbildibu par kapitala apjomu. Sai gadijuma inves-
ticju plana nomaina bUtu mehaniska un ar batiski lielaku potencialo ietekmi un atdevi, neka
ieprieksgja p|edavajuma (5) punkta

So priekdlikumu varétu piemérot pat visiem VFPS dalibniekiem, izsakot valsts priekslikumu par da-
lloniekiem atbilstigiem (pec riska limena) planiem un ja noteikta laika netiek veiktas konkretas darbi-
bas, VSAA veic automatisku planu nomainu.

BUtu ieséjams riska limeni palielinat pat lidz 100% akcijas.
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Visi, kas iestajas darba tirgd un nav jau noradijusi vélamo pensiju planu, tiek au-
tomatiski ielozeti ieguldijumu planos ar 75% akcijas. Dalibnieks var pats veikt

pensiju plana nomainu, ja vélas. Ja nomaina netiek veikta, VSAA sUta uzaicinajumu/
atgadinajumu riska limena mazinasanai.

Nemot vera VSAA batisko lomu un reputaciju, sadi atgadinajumi/uzaicinajumi parskatit izvélét riska
lTmeni [iesakot esoso parvaldnieku vai jebkura cita parvaldnieka attieciga riska limena planu] no da-
[Tbnieku puses tiktu uztverti saildzinosi nopietni un ir paredzams, ka sekotu darbibas.

Pozitiva ietekme

+ Palielinas VFPS uzkrata pensiju kapitala potencialais apjoms

+ Pastav salidzinosi mazaks risks, ka pensiju plana dalibnieki lidz pensionésanas vecumam ne-
nomainis planu uz “mierigaku’, tadejadi paklaujot savu kapitalu lielakam iespéjamajam svar-
stibam pirms pensijas vecuma, jo nomaina notiek pensiju plana ietvaros automatiski saskana
ieprieks atrunatu grafiku

+ NebuUtu nepiecieSams veidot jaunus ieguldijumu planus

- Valsts (VSAA) sanemtu mandatu ietekmet dalibnieka lemumu attieciba uz dalibnieka fon-
detas pensijas kapitalu, sava zina uznemoties ari atbildibu par kapitala apjomu. Sai gadijuma
investiciju plana nomaina bdtu mehaniska un ar butiski lielaku potencialo ietekmi un atdevi
neka iepriekseja piedavajuma (5.) punkta
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