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Darba dokuments diskusijam

Finansu nozares asociacijas Finansu instrumentu tirgus un ieguldijumu pakalpojumu komiteja
sagatavots darba dokuments diskusijam gan ar publiska, gan privata sektora partneriem ar
merki veicinat investiciju pieaugumu ka Latvij3, ta ari Baltijas méroga.

1. leguldijumi nekustama ipasuma alternativo ieguldijumu fondos janodala no ieguldijumiem
citos alternativo ieguldijumu fondos. NepiecieSami grozijumi Valsts fondéto pensiju likuma, lai
mMainitu ierobezojumus ieguldijumiem alternativo ieguldijumu fondos, nosakot atsevisku limitu ie-
guldijumiem nekustamaja Tpasuma (pieméram, ieguldijumiem alternativo ieguldijumu fondos, kas
iegulda nekustamaja ipasuma —10% no ieguldijumu plana aktiviem un paréjiem ieguldijumiem alter-
nativos ieguldijumu fondos —10% no ieguldijumu plana aktiviem). Igaunija sobrid ir atlauti gan tiesie
ieguldijumi nekustamaja ipasuma, gan ari tiesie un netiesie ieguldijumi nekustamaja pasuma netiek
uzskatiti par ieguldijumiem kapitala vertspapiros (ka Latvija), un uz siem ieguldijumiem netiek attie-
cinats akcijam (kapitala vérstpapiriem) noteiktais limits. Eiropas Rekonstrukcijas un attistibas bankas
gala zinojuma “Structural Reform Support Service — Local Currency and Capital Markets Initiative Te-
chnical Cooperation Framework”, kas tika prezentéts s.g. l.aprili Finansu ministrija, minéts, ka nekusta-
ma Tpasuma ieguldijumu fondu kotacija Nasdaqg Baltic varétu but ka viens no pasakumiem kapitala
tirgus attistibas veicinasanai.

2. Sobrid arvien plasaku izplatibu gist alternativo ieguldijumu fondi (hedZfondi), kas veic iegul-
dijumus parada instrumentos, nevis kapitala finansu instrumentos. Tadéjadi Sie fondi ir ar citu
— jevérojami konservativaku — riska profilu un mazak riskanti neka jebkuri citi kapitala vértspapiriem
pielidzinamie ieguldijumi. Lidz ar to ieguldijumi sados hedzfondos budtu janodala no pargjiem iegul-
dijumiem alternativo ieguldijumu fondos, ka ari janosaka, ka tie pielidzinami ieguldijumiem parada
instrumentos, nevis kapitala finansu instrumentos. Kopéjie ieguldijumi hedzfondos, kas iegulda tikai
parada instrumentos, vienam ieguldijumu planam varétu but lidz 30% no plana aktiviem.

3. Jauzsak diskusija par labakas korporativas parvaldibas ievieSanu akciju sabiedribas, tostarp
par neatkariga padomes locekla iecelSanu Finansu instrumentu tirgus likumam paklautajas akciju
sabiedribas, ka arl papildu prasibam Komerclikuma minétajam akciju sabiedribam to parvaldibas uz-
labosanai. Viens no sadiem pasakumiem ir publisks akcionaru registrs un noteikumi, kas paredzéetu
valdes pienakumu izstradat un padomes pienakumu apstiprinat butiskakas politikas labai uznéemu-
ma parvaldibai.

4. Japrecizé jautajumi par koncerna atkaribas parskatiem un bilances vertibu pirms akciju at-
pirk8anas piedavajuma. Sads “atkaribas parskats’ nedrikst bat formals. Jautajuma par bilances vér-
tibas samazinasanu prakse noveroti gadijumi, kad uznémums pakapeniski panak sliktakus darbibas
un finansu rezultatus attiecigaja gada, tadéjadi samazinot mazakuma akcionariem izsakamo akciju
atpirkSanas vertibu. Tadél ir janosaka, ka pie akciju atpirkSanas javerté garaks periods, ka ari jadiskuté
par citiem risinajumiem, lai iziesana no reguléta tirgus neraditu mazakuma akcionariem (ipasi pensi-
ju fondiem) nesamérigus zaudéjumus.

5. Finansu iestadém japaredz pienakums rupigi izvertét aizdevuma meérki uznémumam. Ja uz-
némuma aktivi kalpo par nodrosinajumu aizdevumam vai galvojumam lielaka akcionara (u) priva-
tajiern meérkiem, nevis pasam uznémumam un ta interesém, mazakuma akcionariem tiek nodariti
batiski zaudéjumi vai pat tie tiek apkrapti.

6. Tehniska parkapuma gadijuma, ja uznémuma akciju atpirkSanas gadijumos tiek parsniegti
atseviski ieguldijumu ierobezojumi, nepiemérot sankcijas.
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