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Finansu nozares asociacijas FinansSu instrumentu tirgus un ieguldijumu
pakalpojumu komiteja ir sagatavots darba dokuments, iezimé&jot teémas diskusijam
publiska un privata sektora partneriem par investiciju veicinaSanu Latvija un
Baltija, ka ari kapitala tirgus attistibu. Taja aplikojam veicamo, pilnveidojot
Latvijas ricibpolitiku, ka ari nepiecieSamas tiesiska regulégjuma uzmainas, lai
stiprinatu investiciju vidi Latvija.

RICIBPOLITIKAS VADLINIJAS KAPITALA TIRGUS ATTISTIBAI LATVIJA,
BALTIJA UN ES

Kapitala tirgus attistiba ir prioritate ES politikas dienaskartiba. To apliecina Eiropas
Komisijas Ricibas plans Kapitala tirgus savienibas izveideil. Plana ir pieteikti vairaki
ricibas merki:

1) nodroSinat uznémumus (Tpasi mazos un vidéjos) ar plasakam iespé&jam
piesaistit finanséjumu;

2) palidzét bankam palielinat kreditéSanas kapacitati;

3) veicinat ieguldijumus infrastruktdra un ilgtspéja;

4) aktivizet vértspapiru emitéSanu un kotéSanu birza, ka ari;

5) piedavat privatiem un institucionaliem investoriem vairak ieguldijumu
iespéju, mazinot Skérslus vienota ES kapitala tirgus izveidei.

Vairakas Ricibas plana prioritates ir tikuSas iestradatas Latvijas Finansu sektora
attistibas plana (turpmak - Attistibas plans) 2017.-2019. gadam. Tostarp kapitala
tirgus attistibas joma:

1) palielinat uznémumu skaitu, kas izmanto kapitala instrumentus finanséjuma
piesaistei;

2) attistit kapitala instrumentus finanséjuma piesaistes un ieguldijumu iesp&ju
paplasinasanai;

3) palielinat institucionalo un privato investoru aktivitati vietéja tirga.

Atbalstot 2017. gada Baltijas valstu politisko apnemsanos?, Asociacija aicina
konceptuali izveértét vienotas Baltijas kapitala tirgus uzraudzibas iestades izveidi.

1 Dokuments tika izstradats 2015. gada septembri un parskatits, un papildinats 2017. gada janija un
2018. gada marta.
22017. gada 6. novembra Latvijas, Lietuvas, Igaunijas, EK un ERAB pazinojums un apnemsanas:

https://lvportals.lv/dienaskartiba/291092-baltijas-valstis-veidos-baltijas-meroga-kapitala-tirgu-2017



https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-markets-union-action-plan_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-markets-union-action-plan_en
https://likumi.lv/ta/id/289590-par-finansu-sektora-attistibas-planu-2017-2019-gadam
https://likumi.lv/ta/id/289590-par-finansu-sektora-attistibas-planu-2017-2019-gadam
https://lvportals.lv/dienaskartiba/291092-baltijas-valstis-veidos-baltijas-meroga-kapitala-tirgu-2017

ASOCIACIJAS PRIEKSLIKUMI VALSTS RICIBPOLITIKAS PILNVEIDEI

Asociacija aicina ieklaut korporativas parvaldibas kvalitati un ilgtspé&jigas finansu
sistémas un izaugsmes finanséSanu ka jaunas prioritates, izvértéjot esosos un
sagatavojot jaunus politikas dokumentus.3

Laba korporativa parvaldiba un ilgtspé€ja

Uznémuma korporativas parvaldibas prakse ietekmé finanséSanas nosacijumus;
bankas arvien vairak pievérs uzmanibu korporativas parvaldibas aspektiem,
finanséjot uznémuma attistibu. Tas ir bitiski, lai nodrosinatu virzibu uz tirdku un
zalgdku ekonomiku, - parorientéjot kapitala plismas uz ilgtspé&jigiem
ieguldijumiem. Lai sasniegtu So mérki, ir nepiecieSams atbilstosi parvaldit finansu
riskus, kas izriet no klimata parmainam, resursu noplicinasanas, vides degradacijas
un socialajam problémam, veicinot parredzamibu un stiprinot ilgtermina skatijumu
finansu un ekonomikas darbiba.

Ilgtspejigi, ilgtermina ieguldijumi Latvijas ekonomika

Apzinoties valsts fondéto un ari privato brivpratigo pensiju shému, institucionalo
investoru, butisko lomu Latvijas kapitala tirgus attistiba, Asociacija ierosina mainit
ierobezojumus ieguldijumiem alternativo ieguldijumu fondos, izvérté&jot
ieguldijumu veidus, ka ari to riska un potenciala ienesiguma profilu.

Asociacija Tpasi novérté vairakus 2017. gada Finansu sektora attistibas plana
ieklautos uzdevumus. PirmsSskietami izvértéjot dokumenta Si briza sniegumu,
aicinam papildinat turpmakos planosanas dokumentus ar vairakiem praktiskiem
ieteikumiem:

1) izstradat instrumentus investiciju iespéju paplasindsanai Latvijas valsts
fondéto pensiju ieguldijumiem (fokuséjoties uz alternativiem ieguldijumu
fondiem, parada vértspapiriem, t.sk. segtajam obligacijam, un attistot
publisko/privato partneribu);

2) turpinat veidot un izskaidrot sabiedribai stratégiju un planu privata pasu
kapitala dalas palielinasanai valstij piederoSos aktivos, ka ari papildu
finans€juma piesaistei kapitala tirgu (ar fokusu uz pilnigu vai dal€ju valsts
uznémumu akciju kotésanu birza, ka ari parada vértspapiru emisijam);

3) veicinat informacijas pieejamibu uznémumiem par iesp&jam piesaistit
finans€jumu kapitala tirgd un izveidot ilgtermina atbalsta programmu, kas
veicinatu un paplasinatu finanséjuma pieejamibu mazam un vidéjam
komercsabiedribam caur akciju un/vai parada vértspapiru emisiju talaku
kotaciju birza. Fokuséjoties uz atbilstoSu mérkauditoriju, labas korporativas
parvaldibas nozimigumu un atbalsta instrumenta izstradi ari pieprasijuma
pUSE.

3 Nemot véra Eiropas Komisijas 2018. gada 8. marta pazinojumu par ricibas planu ilgtspéjigas
izaugsmes finansésanai un 2018.gada 24. maija priekslikumus par pirmajam konkrétajam darbibam

4 EK ilgtspé&jiga finans&juma ricibas plans: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-
and-finance/sustainable-finance en



https://ec.europa.eu/info/publications/180308-action-plan-sustainable-growth_en
https://ec.europa.eu/info/publications/180308-action-plan-sustainable-growth_en
https://ec.europa.eu/info/publications/180524-proposal-sustainable-finance_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_en

PRIEKSLIKUMI INVESTICIJU PALIELINASANAI. AKCIJU SABIEDRIBU
DARBIBAS TIESISKA REGULEJUMA PILNVEIDE

Publiski pieejama akcionaru registra izveide

Sobrid akciju redistru Latvija karto valde; tas nav publiski pieejams. Papildus varda
akcijam pastav ari uzraditdja akcijas. Akcionaru redistra ievieSanai iesp&jams
izmantot gan finansu instrumentu kontus un depozitariju, gan Uznémumu registru.
Modelim jabat vienkarSam un bez iespéjam slépt patiesos 1pasniekus (pieméram,
glabajot akcijas nominalajos kontos).>

Mazakuma akcionaru aizsardziba. Akciju sabiedribas aktivu iekilasana

Lai aizsargatu mazakuma akcionarus, kreditoriem, it ipasi finansu iestadém, katru
sabiedribas aktivi. Ir janovérs situacijas, kad lielakais akcionars iekilatu akciju
sabiedribas aktivus aizdevuma sanemsanai, lai sasniegtu privatus nevis akciju
sabiedribas meérkus, vai apejot mazakuma akcionaru intereses. Tadé| akciju
sabiedribas ir jabit skaidrai saistito pusu darijumu politikai (risku parvaldibai), kas
péc iesp€jas mazinatu vairakuma iespéju negativi ietekmét mazakuma akcionarus,
novérsot problémas cé&loni.

Korporativa parvaldiba akciju sabiedribas

Akciju sabiedribu (turpmak - AS) padomém ir janodrosSina labas korporativas
parvaldibas prakses ievieSana. Tostarp apstiprinot stratégiju, galvenas politikas
(risku, atalgojuma, trauksmes celSanas, pretkorupcijas un kukuloSanas, étikas u.
tml.). Padomes uzrauga to IstenoSanu, tostarp ar audita (neatkariga parbauditaja)
un speciali izveidotu komiteju starpniecibu, kas ir neatkariga no valdes un
kontroléjosa akcionara. Tapat bdtu ievieSams no akcionariem tieSi neatkarigs
padomes loceklis (viens vai vairaki institucionalo investoru parstaviji) birza
kotétajas akciju sabiedribas, kas papildus var uzlabot ricibu gadijumos, kad tiek
slégti saistito pusu darijumi, kas jaapstiprina padomei.

Akciju sabiedribam, kuram AS nav atbilstosaka juridiska forma uznémé&jdarbibas
veiksanai, bitu javérté iespéja parveidoties par SIA. Tiesiskais reguléjums
Komerclikuma ir mainits, pielaujot lielaku SIA dalibnieku ricibas brivibu (kas
samérojama ar AS).

Atkaribas parskati koncernos - pilnigaki parskati un atbildigaka to
sagatavosana

Atkaribas parskati dod iesp&ju mazakuma akcionariem vérsties pret valdosSo
uznémumu, tade€jadi ir iespéja aizsargaties un nepielaut ekonomisko labumu
aizpliSanu no atkarigas sabiedribas valdoSajam uzpnémumam. NepiecieSams
stiprinat zvérinatu revidentu atbildibu par atkaribas parskata reviziju un sniegto
atzinumu.

Mazakuma akcionaru tiesibas apstridét vairakuma akcionaru lemumus

Ikviens mazakuma akcionars var pats apstridét prettiesiskus vai vinam zaudéjumus
nesoSus akcionaru sapulces Iémumus. Tomér, ja to dara vismaz pieci procenti
akcionaru (1/20), tad prasibu ir pienakums celt pasai sabiedribai.

5 Latvija virkne akciju sabiedribu péc bltibas vairak atbilst SIA statusam, tomér vésturisku un tiesisku
apsvérumu dé| tas veidotas ka akciju sabiedribas.



Lai aizsargatu otra limena pensiju fondus un to planu ienesigumu visiem Latvijas
iedzivotajiem, batu svarigi paredzet, ka institucionalie investori (pensiju fondi), kas
ir akcionari, var individuali prasit sabiedribai celt Sadu prasibu. Tas atturétu lielakos
akcionarus un valdi no nepardomatas ricibas.

Janem véra, ka Valsts fondéto pensiju likums nelauj Siem fondiem iegtt vairak par
pieciem procentiem akciju kadas akciju sabiedribas.

Aiziesana no birzas un akciju atpirksanas (obligata vai galiga) vértiba

Institucionalo investoru gadijuma ir svarigi nodrosinat, ka gadijuma, ja akciju
sabiedriba izsaka vélmi aiziet no birzas, akciju atpirkSana tiem, kam nav iespéjas
palikt Komerclikuma regulétaja akciju sabiedriba, notiek par atbilstosu vértibu, kas
nav zemaka par akciju bilances vértibu.

Obligaciju/sindicéta kredita nodrosinajums

Uznémumi izlaiz obligacijas, kas parasti ir nenodrosSinatas obligacijas. Praksée
pastav ari nodrosinato (nodrosinatas ar komerckilu vai hipotéku) obligaciju iespé&ja,
kas atkariba no uznémuma profila var bt pievilcigaka investoram, tomeér
nodrosinatam obligacijam ir nepiecieSams turétajas — agents. Ta ka obligacionaru
skaits parasti ir liels, So personu tiesibu atjaunoSana redistros nav objektivi
iespéjama, tadel informacijas atjaunosana batu javeic agentam.

Kopfinanséjuma iespéjas

Kopfinans€juma regul€jums Latvija javeido un jaisteno, uzsverot iespé&ju
nodrosinat augstaka riska (no kreditriska parvaldibas viedokla) finanséjumu
maziem un vid&jiem uznémumiem. Ir svarigi, ka kopfinanséjuma modelis kalpo
ieguldijumu nevis patérina kreditéSanas veicindSanai. Pensiju fondiem jadod
iespé&ja ieguldit Sados projektos ierobezota apméra, ar mérki stiprinat ilgtspé&ju.

Doing Business indekss

Katra valsts pati nosaka savus nacionalos likumus. Ir svarigi, ka reguléums ir
starptautiski izprotams. Ja investors vélas sakt biznesu kada valsti, vinS sanem
konsultanta viedokli par noteikta veida tiesiska regulégjuma pastavésanu un
skaidribu. Latvijas tiesiskais reguléjums iesp&ju robezas batu pielagojams tada
veida, lai ari pati tiesibu norma vérté€juma kritiskajos punktos gramatiski bdtu
skaidra.



