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Par grozijumiem Valsts fondéto pensiju likuma

Latvijas Finan$u nozares asociacija (turpmak - Asociacija) ir paudusi atbalstu
Saeima iesniegtajiem grozijumiem “Grozijumi Valsts fondéto pensiju likuma”
(Nr.: 484/Lp13), kas citastarp paredz atcelt piendkumu atpirkt ieguldijumu, kura
realizéSana finansu tirgi nav iespéjama, ka ari paaugstinat ieguldijumu limitus.

Apzinamies, ka likumprojekta ietvertie risinajumi vel var tikt precizéti, izverteéjot
visu ieintereséto pusu viedoklus. Saja vestulée vérsam uzmanibu uz pensiju planu
parvalditaju galveno identificéto problémjautajumu - Valsts fondéto pensiju likuma
12.1 panta treso dalu un ieguldijumu limitiem alternativajos ieguldijumu fondos.

Péc Asociacijas ieskatiem, grozijumi acimredzami ir nepiecieSami, lai precizétu
Valsts fondéto pensiju likuma 12.1 panta treSo dalu, kas noteic:

“Ja fondeto pensiju shemas lidzeklu parvalditajam ieguldisanas noteikumu parkapsanas
noversanai ir nepieciesams realizet iequldijumu plana ieguldijumu, bet Sada ieguldijumu (aktiou)
realizacija finansu tirgos nav iespejama, lidzek]u parvalditajam ir pienakums atpirkt minétos
ieguldijumus par to patieso vertibu. lequldijumu patiesa vertiba nosakama saskana ar Komisijas
noteikumiem, kas regulé fondeto pensiju shemu ieguldijumu planu gada parskata sagatavosanu.”

S tiesibu norma likuma ieklauta, jo bija konstatéts gadijums, kad batiska
iegulditaju atpliduma rezultata radas prospekta noteikto limitu parkapums. Ta ka limitu
parkapums bija saistits ar publiski nekotétiem finansu instrumentiem, tad ta novérsanai
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bija nepiecieSams ilgstoss laika periods, lai sameklétu pircéju arpus finansu tirgiem. Tadél
likuma noteikts pienakums parvalditajam atpirkt ieguldijumus par saviem lidzekliem, ja
tos nevar realizét finansu tirgos.

Tomér jakonstaté, ka $is pienakums rodas gan gadijuma, kad parkapums radies
parvalditajam nerupigi veicot savus pienakumus, gan tad, kad tas noticis no vina
gribas neatkarigu notikumu rezultata, pieméram, batiskas svarstibas finansu tirgos vai
strauja iegulditaju apjoma maina. Rezultata ieguldijumu planu parvalditaji ar ievérojamu
piesardzibu veic ieguldijumus nekotétos finansu instrumentos, neizmantojot likuma jau
Sobrid atlautos limitus pilna apjoma.

Parvalditaju pienakums ir ieguldit lidzeklus vienigi ieguldijumu plana dalibnieku
interesés. legulditaju interesés ir, lai ieguldiS8anas alternativas tiktu izvertétas un
ieguldijumi izdariti, ievérojot piesardzibas principus, kas veérsti uz riska samazinasanu
un ieguldijumu kvalitati, tadejadi nodrosinot ieguldijumu plana dalibnieku lidzeklu
pieaugumu. leguldijumu alternativu izvértésanai nebttu janotiek ar neproporcionali
augstu piesardzibu, kas izriet no likumiska piendkuma atpirkt ieguldijumu par saviem
lidzekliem, parvalditajam pamata atturoties no ieguldijuma veik$anas. Sads atpirkanas
piendkums var iestaties ari parsniedzot likumisko limitu no parvalditaja neatkarigu
apstaklu del. Parvalditaja kladu novérsanai likuma bez 1 pienakuma ir paredzéta virkne
citu efektivu filtru (pieméram, turetajbanka, birzas procediras, sarunas, darifjuma
partneris), ka ari zaudéjumu atlidzinasanas pienakums.

Janem vera, ka Latvija kapitala tirgus ir nepietiekami attistits. leguldijumi
nekotétos finansu instrumentos ir svarigi, lai valsts fondéto pensiju shémas lidzekli,
ievérojot jau minéto piendkumu nodrosinat ieguldijumu planu dalibniekiem to lidzeklu
pieaugumu, tiktu iesaistiti ari Latvijas tautsaimniecibas attistiba. Tade] Valsts fondéto
pensiju likuma 12.1 panta tresaja dala minétais pienakums butu precizéjams, balstoties uz
sadiem principiem:

e 3ada piendkuma nav, ja parkdpums radies no parvalditaja neatkarigu
notikumu rezultata;

e irspeka parvalditaja pienakums atlidzinat iegulditajiem zaudéjumus, ja tadi
radusies parvalditdja vainas dél, un informét Finansu un kapitala tirgus
komisiju par parkapumu un pasakumiem to novérsanai;

e ja pienakuma izpilde nekavéjoties nav iesp&jama ierobeZotas tirgus
likviditates del, atkapes no ieguldijumu ierobezZojumiem ir pielaujamas lidz
lidzeklu parvalditajs sapratiga laika spés realizét ieguldijumu par
ieguldijumu planu dalibnieku interesém atbilstosu vértibu.

Atpirksanas pienakums liek parvalditajiem but parlieku piesardzigiem un ieguldit
alternativajos ieguldijumu fondos par 5 procentpunktiem mazak, ka tas butu bez sada
nosacijuma. Tas ilgtermina rezultéjas par 0,1% mazaku gada ienesigumu.



Janem véra, ka jau Sobrid Valsts fondéto pensiju likuma 12.1 panta astota dala
paredz, ka ieguldijumu plana noteiktos ieguldijumos ierobeZojumus ir pielaujams
parsniegt, ja tie radusSies sakara ar arkartéjiem un nelabvéligiem notikumiem finansu
tirgos. Lidz ar to speciala tiesibu norma - 12.1 panta tre$a dala ar tik kategorisku
pienakumu, kads tas ir Sobrid - nebtutu nepieciesama.

Asociacija  konceptuali atbalsta limitu paaugstinaSanu ieguldijumiem
alternativajos ieguldijumu fondos. VérSsam uzmanibu, ka kopéja tendence pasaulé rada,
ka 8adu ieguldijumu ipatsvars pieaug. Pieméram, ES vidgji tas ir 14,7%, bet ASV - ap
34%, Zviedrija - 70,6% (parsvara nekustamajos ipasumos). Pasaules 20 lielakie pensiju
fondi vidgji alternativajos ieguldijumu fondos ieguldijusi 20% no to ieguldijumiem.
Kopuma gan pasaulé, gan ES novérojams butisks pieaugums saja ieguldijumu segmenta.

Lai uzturétu ieguldijumus ES vidéja lIimeni, Latvija atlautajam limitam vajadzétu
but augstakam par ES vidéjo raditaju. Proti, lai faktiskais ieguldijums sasniegtu 15%,
likumiskajam limitam vajadzétu bt ap 30%, lai parvalditajs varétu istenot piesardzigu
ieguldijumu politiku, ka ari aktivu parceno$anas gadijuma neraditu prospekta noteikto
limitu parkdpumu (pieméram, akciju cena krit, ka rezultata procentuali ieguldijumi
alternativajos ieguldijumu fondos pret portfeli pieaug).

Ja likuma noteiktais limits batu par vismaz 5 procentpunktiem augstaks,
ilgtermina ienesiguma potencials, rékinot konservativi, batu par 0,1% gada augstaks. Si
ir iespéja, ko péc savas izvéles parvalditdji var izmantot vai neizmantot, izvéloties,
pieméram, ieguldit vienkarsakos instrumentos. Neapsaubami ne visi tirgus dalibnieki
visus limitus Sobrid izmanto pilniba, bet tas pamata saistits vai ar ieguldijumu stratégiju,
vai parak piesardzigu pieeju likuma noteikto ierobeZojumu dél.

Nemot véra iepriekSminéto, ladzam atbalstit piedavato risinajumu un kopigi sakt
darbu pie konkrétu tiesibu normu redakcijas.
Ar cienu

valdes priekssédétaja Sanita Bajare
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