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Kreditu likmes noteicosie faktori
un uznemumu speja aiznemties

FINANSU SEKTORA UZRAUDZIBAS APAKSKOMISIJAS SEDE 06.08.2020



Bankas vélas kreditét vairak, vienlaikus veicinot atbildigu kreditésanu

Risku modeli un cenu veidoSanas politika nav lokala — ir vienots grupas
modelis, kas noteikts Baltijas [lmen1 un ir Uzraugu akceptéts

Procentu likmi nenosaka vélme pelnit vairak vai voluntars |emums, bet

gan primari realos datos balstits risku izvertéjums

ECB norada, ka banku pelnitspéjas adekvats limenis ir kritiski svarigs
finansu sektora stabilitatei, Latvijas banku raditaji ir atbilstosi

Uznémumu spéja aiznemties, analizéjot kapitala pietiekamibas un
pelnitspéjas raditajus, ir vértéjama ka vaja




Likmju veidosanas galvenie principi

» Kreditu likmes = bankas lidzeklu izmaksas + kreditriska novértéjums + pelnas
dala

* Lidzeklu izmaksas: lidzeklu piesaistes izmaksas, t.sk. negativo likmju absorbésana,
uzraudzibas izmaksas, iemaksas NGF, stabilitates nodeva utt.

* Kreditriska novertejums: PD* (statistika viena ekonomiska cikla ietvaros, uznémuma
finansu pozicija), LGD** (tiesiskais ietvars, uznémeéjdarbibas vide), LTV***, DSCR****

* Pelnas dala: atbilstosi darbibas riskam (iepriekseja 2008. gada globalaja finansu krize LV
bankas cieta zaudéjumus 1.3 miljardu EUR apméra), jurisdikcijas reputacija (t.sk. énu
ekonomika, korupcija) un «spéles noteikumi» ilgtermina

*Probability of Default — saistibu neizpildes varbutiba
** Loss Given Default — zaudéjumu apmers saistibu neizpildes gadijuma

*** Loan to Value - aizdevuma summas un nodrosSinajuma vértibas attieciba
**** Debt-Service Coverage Ratio - spéja apkalpot esosas saistibas no esosas naudas plismas



Uznemumu perspektiva:
speja aliznemties
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Galvenie finansu raditaji,
kurus izpildot, ir laba iespéja
sanemt bankas finanséjumu*

*Katra situacija/projekts, protams, ir individuali, bet kopuma sie
finansu raditaji raksturo projekta «veseligumu»

** Earnings before interest, taxes, depreciation, and amortization -
ienémumi pirms procentu, nodok]u, nolietojuma un amortizacijas
atskaitijumiem

Pasu kapitals (NEVIS pasu ieguldijums) ~ 25-30%
Spé€ja apkalpot esosas saistibas no esosas naudas plusmas

Finansu plans, kas demonstré spéju apkalpot planotas
saistibas no planotajiem (un paredzamajiem) ienakumiem

Spéja veikt vismaz procentu maksajumus (ar rezervi) no
esosas naudas plusmas investiciju veiksanas perioda

Kopé€jas saistibas pret EBITDA** (atkariba no nozares)
neparsniedz 4-5X

Naudas plusmas seguma koeficients ir ~ 1,1-1,2, jeb pastav
vismaz 10-20% rezerve naudas plusma

Spéja norékinaties ar visiem kreditoriem (piegadataji,
nodokli un tml.)

Primari ir svariga spéja atmaksat pamatsummu, nevis %
(return of equity vs return on equity); bankas kredité pret
maksatspeju, nevis nodrosSinajumu



EBITDA (2019.gada dati)* EBITDA

W Negativs W Pozitivs B Nulle

* 92% uzpnémumu (parsvara mazo uznémumu)
EBITDA ir nulle** (neaprékinama), un sie
uznémumi veido lielako dalu no uznémumu
kopskaita

* No visiem Latvijas uznemumiem EBITDA virs
100 000 eiro ir ap 4% uznemumu

e 70% uznémumu ar apgrozijumu virs 10
miljoniem eiro EBITDA ir virs 500 000 eiro




Pasu kapitals (2019.gada PASU KAPITALS
dati)*

W Negativs M Pozitivs  m Nulle

* Ap 42% uznémumu ar apgrozijumu lidz
200 000 eiro ir negativs pasu kapitals

* Tikai 10% uznémumu ar
apgrozijumu no 200 000 eiro lidz 10
miljoni eiro ir negativs pasu kapitals

e Tikai 4% uznémumu ar apgrozijumu
virs 10 miljoni eiro ir negativs pasu
kapitals

*2019.gada dati par 65% uznémumu parskatu, kas ir pieejami Lursoft



PELNA

Pelna (2019.gada dati)*

W Negativs M Pozitivs  m Nulle

* Ap 50% uznémumu ar apgrozijumu lidz
200 000 eiro strada ar zaudéjumiem

* Ap 88% uznemumu ar apgrozijumu no
2 lidz 10 miljoni eiro strada ar pelnu

* Ap 90% uznemumu ar apgrozijumu Virs
10 miljoni eiro strada ar pelnu, ap 58%
ar vismaz 500 000 eiro pelnu

* 2019.gada dati par 65% uznémumu parskatu, kas ir pieejami Lursoft



Saistibas
(2019.gads)

*iznemot finansu nozari un operacijas ar nekustamajiem Tpasumiem

ZTI sobrid ir paradu piedzinas lietas pret juridiskajam
personam 2,1 miljarda eiro apmeéra

Juridisko personu kreditportfelis (atlikusas saistibas) uz
03.03.2020. bija virs 7 miljardiem eiro

* Vislielakie nodok|u ienakumi, paradi un kreditsaistibas*

ir vairumtirdzniecibas nozaré, bet nav butiska apjoma ar
kavetam kreditsaistibam

levérojamas kreditsaistibas ir nozarei, kas nodarbojas ar
operacijam ar nekustamo ipasumu, ta jau 2019.gada bija
TOP10 nozaru saraksta ar lielakajiem kreditmaksajumu
kavéjumiem

Visaugstakais maksatnespéjas riska raditajs (2,5%) TOP10
nozarées 2019.gada bija eédinasanas pakalpojumu nozares
uznemumiem



Interese aiznemties

* 69% mikrouznémumu un 49% MVU ne reizi nebija pieteikusies
kreditiestazu vai lizinga sabiedribu finanséjumam; lielaka dala, kas
finanséjumam pieteicas (ap 65%), to ari sanéma

* 36% aptaujato MVU kreditiestazu finanséjumu nevélas izmantot arl
nakotné€, jo nevelas uznemties papildu saistibas

e Lai ari Sie ir vairakus gadus veci dati (LB, Certus, 2013. — 2016.gads),
tendences nav butiski mainijusas
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Kreditu pieejamiba

* «Jo lielaks komercbanku pasu kapitala raditajs, jo teoreétiski lielakus zaudéjumus
banka var izturét, neapdraudot finansu ilgtspeju. Péc si raditaja Latvija stradajosas
lielakas komercbankas ir starp Eiropas lideriem — gan péc kopé€ja, gan péc t.s.
“kvalitativa” kapitala raditajiem [..]» (LB, 2020.gada julijs)

» «Latvija esosas lielakas komercbankas jau tradicionali médz uzradit loti labus
rentabilitates raditajus pat visas Eiropas méroga, un art 2019. gads nebija iznémums
[..] Sadi rentabilitates raditaji ir loti labi, pat lieliski [..]» (LB, 2020.gada julijs)

* «][..]lielako komercbanku bilances ir tuvu idealam» (LB, 2020.gada julijs)

* Latvijas bankas ir stiprinajusas savu kapitala bazi un batiski pilnveidojusas risku
parvaldi, lai Latvijas finansu sistema butu stabila, drosa nogulditajiem un ari
nodrosinatu tautsaimniecibu ar nepiecieSamo finanséjumu



Atbildiba pret
nogulditajiem
un finansu
sistemas
stabilitate

Bankas veélas kreditet vairak, vienlaikus veicinot atbildigu
kreditésSanu (bankas problémas nedrikst klat par tas nogulditaju un
vél jo vairak par nodok|lu maksataju probléemam)

ROE — pieeja visas Baltijas valstis ir vienada; cenu veidoSanas
(pricing) politika nav lokala — ir vienots grupas modelis, kas
noteikts Baltijas [imen1 un ir Uzraugu akceptets

ROE 15% liecina par finansu sistemas veseligumu un stabilitati, ECB
bazijas par citu Eiropas valstu banku biznesa modelu-ilgtspeju un
veseligumu*

*https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/special/html/écb.fsrart201811 1.en.html#toc3
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https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/special/html/ecb.fsrart201811_1.en.html#toc3

Kapéc % likmes atskiras?

LGD un PD — kalibreéti katrai valstij atseviski, nemot véra vésturisko informaciju (statistiku) viena ekonomiska cikla
ietvaros

PD - balstits uz pagatnes statistiku; fokuss uz to, ko spejam kontrolét - LGD

* Ir specifiska banku pieredze specifiska regiona, specifiska tieslietu sistéma — LV ir salidzinosi sliktaka situacija
neka LT, EE

* Investoru aizsardziba maksatnespéjas gadijuma - laiks, kada atgriez ieguldijumus investoriem, ka arl
atgriezto ieguldijumu apmers (LV - gari maksatnespéjas procesi, attiecigi lielas izmaksas,
mazs atgutais apjoms)

* Piedzinas procesam jabut atrakam, efektivakam, ar mazaku vértibas samazinajumu
Bankas vadiSanas izmaksas (cost of running a bank) LV ir augstakas salidzinajuma ar EE un LT
LV 2008. gada finansu krizi pardzivoja krietni smagak neka LT un EE: default rate ir augstakais, Stagel un Stage2

uzkrajumi - vislielakie (jo lielaki uzkrajumi javeido, jo vairak kapitala jaatvél, lai nodrosinatu salidzinamu
ienesigumu)



Kapéc % likmes atskiras?

* Uznemumu bilances struktura LV ir krietni sliktaka®, uznémumiem nav pietiekoSi daudz kapitala,
Top 500 Baltijas uznémumu topa LV uznémumu ir maz

 Fiziskas personas nemaksa par pozitivu konta bilanci, savukart bankas maksa ECB (LB) par resursu
glabasanu; attiecigi, lai ievérotu konsekventu pieeju, negativas % likmes netiek iecenotas
kreditéSanas izmaksas

e LVirvairak vietéja kapitala banku, kuram kapitala izmaksas ir dargakas, kas uznemas augstakus
riskus, attiecigi ari to iecenojot likmeée

* Pédéja gada laika ir palielinajusas % likmes uznémumiem LT, atskiribu starp LT un LV praktiski nav
(EE atbilstosi riska klasei jaatvél mazaks kapitals, attiecigi Ieétak aiznemties EE)

*Swedbank veikta uznémumu 2016.gada parskatu analize liecina, ka no 200 000 uznémeéju tikai 25 000 ir iesniegti gada parskati, apgrozijums virs 1000 eiro
meénesi un pelna; Sogad Swedbank plano veikt atkartotu pétijjumu; EE situacija ir batiski labaka, t.sk.equity, pelnitspéja, likviditate utt.



Konkurences pietiekamiba

* Latvijas tirgu konkurence ir pietieckama - Latvija par labiem projektiem cinas
7-8 bankas; Zviedrija, Somija, Norvégija, Igaunija un Lietuva tas ir 3-4 bankas
 Bankas primari izvélas stradat ar parbauditiem klientiem — tas atbild

nogulditajiem, akcionariem, lidz ar to rupigi izvélas savus sadarbibas
partnerus

 lerobezota velme stradat ar nepazistamiem klientiem dod skaidru signalu par
zemo uznémeéjdarbibas vides novéertéjumu



Politikas perspektiva
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141 valstu vidu Latvija ir novéertéta ipasi vaji tajos
konkurétspéjas raditajos, kas raksturo “juridisko vidi”*

Tiesiska reguléjuma efektivitate stridu izskirSana**: LV - 93; LT

Valsts vertejumi 61; EE 40

Efektivitate, apstridot publiskas varas aktus un ricibu ***: LV -
86; LT 91; EE 35

Tiesu sistemas neatkariba****: LV - 74; LT 53; EE 22

Savukart starptautiskas kreditreitinga adenturas veérté valsts
*The Global Competitiveness Report 2019, World Economic Forum - d - . - = d b_b . d. .= .
** Cik efektivs ir tiesiskais reguléjums privato uznémumu stridu izskirSana? para - zimes, nevis _ L_IZ nemejaar '_ as vidi, atti e_CI gr vi f’ u
*** Cik viegli privatajiem uzpémumiem ir apstridét valdibas ricibu un /vai - pozitivais valsts novértéjums automatiski nedod pozitivu signalu
noteikumus, izmantojot tiesisko sistemu? par to CIk dl’Ogl' ir GiZdOt uznéméjiem
V4 Z

*x*¥* Cik liela méra tiesu vara ir neatkariga no valdibas parstavju, pilsonu
vai uznémumu ietekmes?



The Global
Competitiveness
Report 2019,

World Economic
Forum*™

* https://knoema.com/WFGCI2019/global-
competitiveness-report-2019?country=1001100-
oman&indicator=1000170-efficiency-of-legal-
framework-in-settling-disputes
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Cape Verde
Zambia

Ethiopia

Russian Federation
Turkey

Czech Republic
Hungary

Cyprus

Ukraine
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Georgia
Dominican Republic
Zimbabwe

Latvia

Bulgaria
Mali
Bangladesh
Lebanon

Malawi

41.87
41.84
41.76
41.40
41.38
41.02
40.45
40.14
39.88
39.36
38.99
38.82
38.62
38.12
38.11
37.98
37.90
36.67
36.64
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https://knoema.com/WFGCI2019/global-competitiveness-report-2019?country=1001100-oman&indicator=1000170-efficiency-of-legal-framework-in-settling-disputes

The Global
Competitiveness
Report 2016-2017,

World Economic

Finland
United Kingdom
Nonway
New Zealand
South Africa
United Arab Emirates
Rwanda
Netherlands
Qatar
Luxembourg
Japan
celand
Germany
Denmark
Malaysia
Canada
United States
France
Austria
Saudi Arabia
Bahrain
Bhutan
Australia
Mauritius
Botswana
reland
Oman

ndia
Namibia
Jordan
Senegal
Tajikistan
srae!
Belgium
Kuwait
Estonia

Cote d'lvoire
Sri Lanka
Azerbaijan
Ghana
Gambia, The
China
Kazakhstan
Laoc PDR
Zambia
Korea, Rep.
Tanzania

LETETUINEORURR LU OSSN COIC ) DIV IV ALY

74 Malta 35 —~ =——
75 Montenegro 35 ~—— ===
76 Iran, Islamic Rep. 35 —
77 Benin 3.5 — —
78 Spain 35 T —
79 Jamaica 34 —
80 Macedonia, FYR 3.4 S —
81 Egypt 34 ~— m———
82 Russian Federation 34 = ——
83 Zimbabwe 34 -
84 Gabon 34 T ————
85 Congo, Democratic Rep. 33 —
86 Nigeria 33 ~— =————
87 Costa Rica 33 T
88 Siemra Leone 33 T~ ———
89 Cape Verde 33 T —
90 Mongolia 3.2 ~— ——
91 Slovenia 3.2 —
92 Honduras 3.2 ~ N —
93 Lebanon 32 T A ———
94 Romania 32 L —
95 Bulgaria 3.1 — .
96 Turkey 31 TN ——
97 MNepal 31 == ————
98 Cyprus 31 T~ e
99 Czech Republic 3.1 —  —
100 Malawi 31 . A ——
101 Panama 3.0 “—— ——
102 Mozambique 3.0 — ———
103 Kyrgyz Republic 30 — "-————
104 Burund 3.0 =7 —
105 Chad 30 ~ ———
106 Trinidad and Tobago 30 T —
107 Ecuador 3.0 ST —
108 Guatemala 3.0 = -
109 Pakistan 3.0 -  ———
110 Philippines 30 7
111 Colombia 29 T
112 Dominican Republic 29 T aa——
113 Mexico 29 -
114 Hungary 29 — -———
115 Cambodia 29 S —
1 i |atvia 3_9 ~——
117 Nicaragua 29 T =
118 Bangladesh 28 —— ————
119 Argentina 28 T 2=
120 Albania 28 — ———
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Enu ekonomikai ir batiska
negativa ietekme  gan uz
tautsaimniecibas kreditéSanas
straujaku pieaugumu, gan
tautsaimniecibas ilgtspéju  un
kapitala tirgus attistibu




Negativs pasu kapitals tiek atzits par faktoru, kas var liecinat par uznémuma maksatnespéju,
vienlaikus Sadi uznémumi praktiski nopietnus darbibas ierobezojumus neizjut

Mazkapitala sabiedribam ar ierobezotu atbildibu UR butu jaiesniedz finansu iestades izzina par
pamatkapitala apmaksu (papildus nosakams, ka UR datu veida jauzkraj informacija par kreditiestadi,
kura kapitalsabiedriba pamatkapitala apmaksu veikusi)

leviest saimnieciskas darbibas kontu, izmantojot jau esosos tehniskos risinajumus

Parskatit skaidras naudas darijjumu apmeéra ierobezojumu riskantakos sektoros, konkrétos darijjuma
tipos un lielos darjjumos

Enu ekonomiku veicina ne tikai darba devéju, bet ari darbinieku prasibas péc “aplok$nu” algam:
jaiegust un jaanalizé dati par fizisko personu visa veida paradiem, to ietekmi uz énu ekonomiku

Nodrosinat, ka visi dati, kas var palidzét atklat korupciju, interesu konfliktus publiskajos iepirkumos
ka pirms, ta péc liguma noslégsanas, ir publiski pieejami atverto datu formata



Valstis, kuras ir attistits
kapitala tirgus, Spéj
operativak parvareét krizi




* Lai veicinatu uznémumu pasu kapitala stiprinasanu un rentabilitati, nepiecieSama kapitala
tirgus attistiba, arvien plasaka finanséjuma piesaiste izmantojot obligacijas, piemérs - Altum
un pensiju fondu parvaldnieku izveidotais «Altum kapitala fonds»

 Valstis, kuras ir attistits kapitala tirgus, spéj operativak parvaret krizi*, attiecigi:
v'NepiecieSama izlémiga riciba par valsts uznémumu kotéSanu birza, tadéjadi efektivi
stimuléjot kapitala tirgus attistibu (palielinatos ta kapitalizacija, tiktu radita platforma,
iedroSinajums finanséjuma piesaistei ari citiem uznémumiem)

v'NepiecieSams pastavigi nodrosinat arvien plasaku kvalitativu ieguldijumu objektu
piedavajumu investoriem (ari pensiju fondiem) caur kapitala tirgu

 Maksatnespéjas un piedzinas procesa talaka pilnveide un efektivizésana (t.sk. samazinats
laiks, kada atgriez ieguldijumus investoriem, ka ar1 butiski palielinats atgriezto ieguldijumu
apmers utt.)

*https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/speeches/date/2019/html/ssm.sp190704~1f442782ac.en.pdf



https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/speeches/date/2019/html/ssm.sp190704~1f442782ac.en.pdf

Finansu pratiba ir parak zema




* Finansu pratibas veicinasana - regularas apmacibas par finanséjuma
piesaisti, pieejamiem atbalsta instrumentiem u.c. jautajumiem

* |ledzivinat nulles toleranci pret korupciju, istenot izglitosanas pasakumus
un apmacibas, skaidrojot enu ekonomikas ietekmi uz katru cilvéku
individuali un tautsaimniecibu kopuma (péc Eiropas Komisijas pasutijuma
veiktas aptaujas rezultati liecina par Latvijas iedzivotaju |loti augstu
tolerances Ilimeni pret korupciju, tikai 34% to wuzskata par
nepienemamu)



Secinajumi

* Bankas vélas kreditét vairak. Vienlaikus - pat ja banka samazinatu savu pelnas dalu
procentu likme, tas nenozimétu, ka uznémumi varétu aiznemties vairak un ievérojami
letak:

v’ objektivi dati rada, ka uznémumu spéja aiznemties vinu finansu raditaju dél ir
kritiski zema
v'nozimigaku dalu par pelnu procentu likmé veido obligatie, uz datiem balstitie

riska aprekini (ekonomikas cikliskums, énu ekonomika, paradu atgusanas iespéjas,
tiesiska vide u.c.)

e Asociacija aicina mazinat riskus un neradit jaunus

* Tautsaimniecibas izaugsmes attistibai butiska ir kapitala tirgus attistiba, t.sk. valsts

uznémumu kotésana birza, nekavéjosa un butiska énu ekonomikas samazinasana —
nulles tolerance pret korupciju



Paldies!
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