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Par valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu meérktiecigaku ieguldisanu

Kops 2017.gada valsts fondéto pensiju sistéma ir notikusi virkne batisku izmainu un
uzlabojumu. Latvijas Finansu nozares asociacija (turpmak - Asociacija) vélas turpinat aizsakto
dialogu ar sadarbibas partneriem par talakiem nepiecieSsamajiem pilnveidojumiem, tostarp
verst deputatu uzmanibu uz sadu uzlabojumu iespé&jamibu.

Valsts fondéto pensiju likuma (turpmak - VFPL) 12.panta otras dalas 11.punkts nosaka
- “tequldijumi kapitala vértspapiros, alternativo iequldijumu fondos vai tados iequldijumu fondos, kuri
var veikt ieguldijumus kapitala vertspapiros vai citos riska zina tiem pielidzinamos finansu
instrumentos, kopa nedrikst parsniegt 75 procentus no ieguldijumu plana aktiviem”.

Asociacija aicina sakt diskusiju par nepieciesamajiem grozijumiem VFPL, kas lautu
palielinat ieguldijumu apjomu kapitala vertspapiros vai tados ieguldijumu fondos, kuri var
veikt ieguldijumus kapitala veértspapiros vai citos riska zina tiem pielidzinamos finansu
instrumentos, 1idz 100 procentiem no ieguldijumu plana aktiviem, ja ieguldijumu politika
paredz kapitala vai parada vértspapiru indeksa sastava replicéSanu.

Asociacija, modelgjot tris iespéjamos ieguldijumu scenarijus, ir aprékinajusi uzkrajuma
pieauguma apjomus katra no tiem. Secinam, ka ieguldijumu apjoma palielinasana ieprieks
minétajos segmentos lidz 100 procentiem no ieguldfjumu plana aktiviem, palielina
uzkrajumu apjomu pat divas reizes salidzinajuma ar konservativo planu.

Pastavosaja prakse jaunietim, kur$ tikko sanémis savu pirmo atalgojumu, piedavajot
izvéléties ieguldijumu valsts fondéto pensiju planos, ka prioritate tiek piedavata
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konservativais ieguldijumu plans, kuram ilgtermina, ievérojot gadu skaitu, kas jaunietim
atlicis lidz pensioné$anas vecumam, ir viszemakais ienesigums. Tadéjadi jaunais cilvéks
uzkraj divas reizes mazak, neka tas butu iespéjams, ja ieguldijums tiktu izdarits ilgajam
laikam lidz jaunie$a pensionésanas vecumam atbilstosaka ieguldijumu plana.

Pieveérsam uzmanibu, ka ieguldijumu ilgtermina atdeve gada kapitala vértspapiriem
- akcijam ir septini procenti, parada vértspapiriem - obligacijam - divi procenti. Analizé&jot
dalibnieku, kas valsts fondéto pensiju limenim pievienojas 23 gados un pensionéjas 65 gados,
ar sakuma meénesa bruto atalgojumu 1000 euro un divu procentu algas pieaugumu katru
gadu, secinam, ka, pensionéjoties vinam iespé&jami $adi tris scenariji:

e 1l.scenarijs - uzkrati 42 800 EUR, ja dalibnieks visu laiku lidz aizieSanai
pensija pavada konservativaja plana;

e 2.scenarijs - uzkrati 77 900 EUR (par 82 procentiem jeb 1.8 reizes vairak neka
pirmaja scenarija), ja dalibnieks, pieméram, saktu ar ieguldijumu 75 procentu
akciju plana, 20 gadus pirms pensijas iestajas 50 procentu akciju plana un 5
gadus pirms pensijas - konservativaja plana (uzkrajums pieaug pat lidz 81 600
EUR, ja mainu uz 50 procentu akciju planu veic 15 gadus pirms pensionesands);

e 3.scenarijs - uzkrati 87 700 EUR (par 13 procentiem vairak salidzinajuma ar
2. scenariju jeb divas reizes vairak neka pirma scendrija gadijuma), ja
dalibnieks sak ar 100 procentu akciju planu, 20 gadus pirms pensijas iestajas
50 procentu akciju plana un 5 gadus pirms pensijas - konservativaja plana
(uzkrajums pieaug lidz 96 600 EUR, ja mainu uz 50 procentu akciju planu veic 15
gadus pirms pensionésanas).

Esosa sistéma, kad jauni pensiju otra limena dalibnieki tiek “ielozéti” kada no tirga
piedavatajiem konservativajiem planiem, vairs nav Latvijas iedzivotaju - otra pensiju limena
dalibnieku interesém atbilstosa. Tiek noveérots, ka ap 80 procentu jauno valsts fondéto pensiju
sistémas (turpmak - VFPS) dalibnieku, uzsakot darba gaitas, pasi neizvélas savu pensiju
planu. Lidz ar to tie automatiski tiek novirziti kada no konservativiem planiem, kas, esosajos
procentu likmju apstaklos, ilgtermina, drosticami nesegs inflaciju. Tadéjadi nesamerigi daudz
jaunieSu vél aizvien ekonomiski nepamatoti varétu atrasties konservativajos planos. Ja
pastavos$ais - nokluséjuma un piesardzigas ieguldijumu stratégijas - princips netiek mainits,
un VFPS dalibnieks nenomaina konservativo planu uz aktivako planu pirmajos 20 darba
gados, tad ienakumu aizvietojums pensija paredzami kritas par 5 procentpunktiem.

Skatoties uz realo pensiju otra limena dalibnieku sadalijumu, 75 procenti dalibnieku
ir izveléjusies sabalansétos vai aktivos planus. Personai dzives laika ieteicams veikt planu
nomainu vismaz tris reizes - no aktiva uz sabalanséto, bet pedejos 10 uzkrasanas gados uz
konservativo, tatad optimals ieguldijumu planu mainu ipatsvars bttu 4,5 lidz 5 procenti gada.
Planu mainas Ipatsvaru dabigi palielina veseliga konkurence starp parvalditajiem, kada
Sobrid nenoliedzami ir vérojama. Uzsveram, ka darba miiza laika VFPS dalibniekiem noteikti
ir nepiecieSsama profesionala konsultacija piemeérotaka ieguldijumu plana izvélei.

Pamatojoties uz mineto, Asociacija piedava tris savstarpéji papildino$us turpmakas
ricibas virzienus:




1. Vecumam atbilstoSa, meérktieciga ieguldjjumu stratégija ar mérki nodrosinat
augstaku ienakumu aizstasanas koeficientu!, pieméram, paaugstinot ieguldijumu riska limeni
jaunajiem dalibniekiem, un Latvijas iedzivotajus, kas iesaistds darba tirgi un nav jau
noradijusi vélamo pensiju planu, bet ir vecuma lidz 45 gadiem, ieklaut pensiju planos, kur
ieguldijumi kapitala vértspapiros neparsniedz 75 procentus.

2. Efektivaka lidzeklu parvaldiSana, ieguldijumu parvalzu sabiedribam (turpmak -
IPS) laujot vienlaicigi nodrosinat savlaicigu, kvalitativu un iespéjami personalizétu
konsultaciju - lai tas bitu iespéjams, nepieciesams ar likumu atlaut zinat savus klientus, kas
atbilstu ES dalibvalstu praksei, kur pastav VFPS pielidzinamas shémas un tirgus dalibnieki
(IPS) zina savus klientus.

3. Plasaka, drosa informacijas pieejamiba par klienta personigo uzkrajumu pasam
klientam jebkura izvélétaja platforma (pieméram, sniedzot iesp&ju vienas bankas
internetbanka aplukot savu uzkrato pensijas kapitalu, kas uzkrats pie parvalditaja, kas nav
saistits ar So banku) péc lidzibas ar PSD2 konta informacijas pakalpojumu?, nemot véra to, ka
2019.gada informaciju par otra pensiju limena uzkrato kapitalu www .latvija.lv apliakojusi ap
5 procentiem no visiem VFPS dalibniekiem. Platformu ekonomikas attistiba maina cilvéku
paradumus, ari izmantojot valsts un privatos pakalpojumus.

Aicinam apakskomisiju un citus $is véstules adresatus apsveért sadus cetrus ricibas
virzienus - (a) 100 procentu akciju plani, (b) riska limena celSana neizléemusajiem
dalibniekiem, (c) tiesibas zinat savus klientus konsultacijas sniegSanai un (d) plasaku datu
pieejamibu par uzkrajumu pasam klientam - un pozitiva secinadjuma gadijuma virzit
attiecigus priekslikumus grozijumiem normativajos aktos.

Labprat Sos jautajumus parrunatu kada no Saeimas BudZeta un finansu (nodoklu)
komisijas Finansu sektora uzraudzibas apakskomisijas sedém, piedaloties VFPS darbiba

iesaistitajiem partneriem, lai planotu turpmako darbu ar iespéjamiem priekslikumiem.

Liadzam ari iepazities ar atsaucés minétajam Asociacijas pozicijam, kuras $aja veéstulée
minétie priekslikumi pamatoti detalizétak.

Ar cienu

valdes priekssédétaja Sanita Bajare

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR
DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU

Sagatavoja:
Teva Alhasova leva.Alhasova@financelatvia.cu

! Pieejams: https://www.financelatvia.eu/wp-content/uploads/2019/04/PSL_5lpp_draft_4.pdf
2pieejams: https://www.financelatvia.eu/wp-content/uploads/2020/01/Priekslikumi_VFPS_uzlabojumi.pdf
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