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Par grozijumiem Valsts fondéto pensiju likuma

Latvijas Finansu nozares asociacija (turpmak - Asociacija) ir paudusi atbalstu Saeima
iesniegtajiem grozijumiem “Grozijumi Valsts fondéto pensiju likuma” (Nr.:484/Lp13), kas
citastarp paredz atcelt pienakumu atpirkt ieguldijjumu, kura realizéSana finansu tirgi nav
iespéjama, ka ari paaugstinat ieguldijumu limitus.

2020.gada 15.maija Asociacija nosatija Finansu ministrijai, Labklajibas ministrijai un
Finan$u un kapitala tirgus komisijai véstuli Nr.1-23/79_e, kura noradija, ka apzinamies, ka
likumprojekta ietvertie risinajumi vél var tikt precizéti, un aicinaja uzsakt darbu pie konkrétu
tiesibu normu redakcijas izstrades.

Asociacija sadarbiba ar Finansu un kapitala tirgus komisiju, kas atsaucas veéstulé
paustajam aicinadjumam, uzsadka darbu pie iesp&jamas kompromisa redakcijas izstrades, lai
vienlaikus izraudzitos piesardzigu pieeju un veicinatu ilgtspéjigus ieguldijumus kapitala tirga.

Atpirksanas pienakums

Parvalditaju pienakums ir ieguldit lidzeklus vienigi ieguldijumu plana dalibnieku
interesés. legulditaju interesés ir, lai ieguldiSanas alternativas tiktu izvértétas un ieguldijumi
izdariti, ievérojot piesardzibas principus, kas vérsti uz riska samazinasanu un ieguldijumu
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kvalitati, tadejadi nodrosinot ieguldijumu plana dalibnieku lidzeklu pieaugumu. Ieguldijumu
alternativu izvertéSanai nebitu janotiek ar neproporcionali augstu piesardzibu, kas izriet no
likumiska piendkuma atpirkt ieguldfjumu par saviem lidzekliem, parvalditajam pamata
atturoties no ieguldijuma veik3anas. AtpirkSanas piendkums var iestaties ari, parsniedzot
likumisko limitu no parvalditaja neatkarigu apstaklu dél. Parvalditaja kladu novérsanai likuma
bez 81 piendkuma ir paredzéta virkne citu efektivu filtru (pieméram, turétajbanka, birzas
procediiras). AtpirkSanas pienakums liek parvalditajiem bt parlieku piesardzigiem un ieguldit
alternativajos ieguldijjumu fondos par 5 procentpunktiem mazak, ka tas buatu bez 3ada
nosacijuma. Tas ilgtermina rezultéjas par 0,1% mazaku gada ienesigumu.

Janem véra, ka Latvija kapitala tirgus ir nepietiekami attistits. Ieguldijumi nekotétos
finansu instrumentos ir svarigi, lai valsts fondéto pensiju shémas lidzekli, ievérojot jau minéto
pienakumu nodros$inat ieguldijumu planu dalibniekiem to lidzeklu pieaugumu, tiktu iesaistiti ari
Latvijas tautsaimniecibas attistiba. Ja piendakuma izpilde nekavéjoties nav iespéjama ierobeZotas
tirgus likviditates del, atkapes no ieguldijumu ierobeZojumiem ir pielaujamas lidz lidzeklu
parvalditajs sapratiga laika spés realizét ieguldijumu par ieguldijumu planu dalibnieku interesem
atbilstosu vertibu.

Lidz ar to piedavajam noteikt, ka atpirkSanas pienakums veicams noteikta termina.

Limiti

Asociacija konceptuali atbalsta limitu paaugstinaSsanu ieguldijumiem alternativajos
ieguldijumu fondos. Vérsam uzmanibu, ka kopéja tendence pasaulé rada, ka sadu ieguldjjumu
ipatsvars pieaug. Pasaules 20 lielakie pensiju fondi vidéji alternativajos ieguldijumu fondos
ieguldijusi 20% no to ieguldijumiem. Kopuma gan pasaulé, gan ES novérojams biitisks pieaugums
Saja ieguldijumu segmenta. Lai uzturétu ieguldijumus ES vidéja limeni, Latvija atlautajam
limitam vajadzétu bat augstakam par ES videjo raditaju. Ja likuma noteiktais limits batu par
vismaz 5 procentpunktiem augstaks, ilgtermina ienesiguma potencials, rékinot konservativi, batu
par 0,1% gada augstaks. Si ir iespéja, ko péc savas izvéles parvalditaji var izmantot vai neizmantot,
izveloties, pieméram, ieguldit vienkarsakos instrumentos. Neapsaubami ne visi tirgus dalibnieki
visus limitus Sobrid izmanto pilniba, bet tas pamata saistits vai nu ar ieguldijumu stratégiju, vai
parak piesardzigu pieeju likuma noteikto ierobezojumu dél.

Lai limitu palielindjums neraditu neproporcionalu risku iegulditajiem, priekslikumi
paredz limitu sasaisti ar virkni obligatu risku mazinosu faktoru, pieméram, ka limitu viena
ieguldijumu fonda var palielinat, ja tiek izmantota indeksa replicésana, jo ta palielina
diversifikaciju, vai ar1 prasiba, ka ieguldijums var attiekties tikai uz komersantiem, kas ir ieklauti
VID padzilinatas sadarbibas programma, tadéjadi garantéjot, ka komersants atbilst virknei
normativajos aktos noteiktu prasibu par komersanta saimnieciskas darbibas dro$umu un
caurspidigumu.

Tapat limitu paaugstinasana tiek saistita ar darba kopliguma esamibu (identificé, ka
uznémums ir stabils un ir gatavs rapéties par saviem darbiniekiem), ka ari atbilstibu ilgtspéjiga
ieguldfjuma definicijai, ko sniedz Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2088
(2019.gada 27.novembris) par informacijas atklasanu, kas saistita ar ilgtspgju, finansu
pakalpojumu nozaré (Dokuments attiecas uz EEZ). Nemot véra katra gadijuma specifiku,
atseviskiem kritérijiem atbilstibu var nenodrosinat. Ja analizéjam alternativo ieguldijumu fondus,
tad Sobrid Latvija minétajiem kritérijiem neatbilst neviens no tiem, tomér merkis ir panakt, ka
veidojas jauni alternativie ieguldijumu fondi ar ilgtspéjigu ieguldijumu politiku, tadéjadi dodot
ieguldijumu ari kopéjo ES ilgtspéjas mérku sasniegSana.

Nemot véra iepriekSminéto, piedavajam sadus grozijumus:
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Spéka esosa redakcija

Grozijumu redakcija

4) ieguldijumi viena emitenta parada
vertspapiros nedrikst parsniegt 10
procentus no ieguldijumu plana
aktiviem un vienlaikus 10 procentus
no viena emitenta emitetajiem
parada veértspapiriem. Sis
ierobezojums neattiecas uz $a panta
otras dalas 1.punktd minétajiem
vértspapiriem;

Izteikt 12. panta otras dalas 4.punktu sada
redakcija:

“4) ieguldjjumi viena emitenta parada
veértspapiros nedrikst parsniegt 10 procentus no
ieguldijumu plana aktiviem un vienlaikus 10 procentus
no viena emitenta emitétajiem parada vértspapiriem.
Sis ierobeZojums neattiecas uz $a panta otras dalas
1.punkta minétajiem vértspapiriem. leguldijums viena
emitenta emitétajos vértspapiros var veidot lidz 30
procentiem no emitétajiem vértspapiriem, ja papildus
$a punkta “b” apak$punkta minétajam tiek nodrosinata
atbilstiba vél vismaz trijiem no $adiem nosacijumiem:

a) emitents veértspapiru iegades bridi ir ieklauts
padzilinatas sadarbibas programma likuma
“Par nodokliem un nodevam izpratné” vai, ja
emitents nav registréts Latvija, - zverinata
revidenta atzinumu, ka emitents atbilst
lidzvertigiem kritérijiem;

b) emitents nav registréts vai ta patiesa labuma
guvéja valstspiederiba vértspapiru iegades
bridi un ieguldijuma perioda, Ilidzeklu
parvalditajam to parbaudot vismaz reizi gada,
nav paaugstinata riska jurisdikcija, ko nosaka
saskana ar Noziedzigi iegatu lidzeklu
legalizacijas un terorisma un proliferacijas
finansé$anas noveérsanas likuma noteiktajiem
risku paaugstinosiem faktoriem;

c) emitents savas politikas un procedaras nem
veéra labas korporativas parvaldibas principus
un par to ievérosanu katru gadu lidz 1. janijam
sagatavo zinojumu, kura atbilstibu
Ekonomiskas  sadarbibas un  attistibas
organizacijas izstradatajiem un publicétajiem
uznémumu labas korporativas parvaldibas
galvenajiem principiem apliecina zvérinata
revidenta vai lidzeklu parvalditdja riska
funkcijas, darbibas atbilstibas vai iek$&ja audita
struktarvienibas atzinums;

d) emitentam, ja ieguldijuma veikSanas bridi
atbilstosi gadu parskata datiem ta vidéjais
darbinieku skaits parskata gada parsniedz 50, ar
saviem darbiniekiem ir spéka esoss darba

kopligums;
e) emisija paredzéta kadam no meérkiem, kas
ietilpst ilgtspéjiga ieguldijuma definicijai

atbilstosi Eiropas Parlamenta un Padomes
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Regulas (ES) 2019/2088 (2019.gada
27 novembris) par informacijas atklasanu, kas
saistita ar ilgtspéju, finansu pakalpojumu
nozaré (Dokuments attiecas uz EEZ) 2.panta
17 punkta izpratné, un Sis merkis ir noteikts

/i

emisijas prospekta.”.

7) ieguldijumi viena ieguldijumu
fonda  nedrikst  parsniegt 10
procentus no ieguldijumu plana
aktiviem un 30 procentus no $a
ieguldijumu fonda neto aktiviem;

Papildinat 12. panta otras dalas 7.punktu ar
teikumu sada redakcija:

“leguldijumu viena ieguldijjumu fonda drikst
palielinat lidz 25 procentiem no ieguldijumu plana
aktiviem, ja ta ieguldijumu politika paredz kapitala vai
parada vértspapiru indeksa sastava replicésanu.”

71)
ieguldijumu
parsniegt

ieguldijumu plana

ieguldfjumi viena alternativo
nedrikst
no

fonda
10 procentus

aktiviem un

30 procentus no 8a alternativo

ieguldijumu fonda neto aktiviem.
ieguldijumu  kopsumma
alternativo  ieguldjjumu fondos
nedrikst parsniegt 10 procentus no
ieguldijumu plana aktiviem. Visu
ieguldijumu kopsummu alternativo
ieguldijumu fondos drikst palielinat
lidz 15 procentiem no ieguldijumu
plana aktiviem, nemot véra visas
turpmak minétas prasibas:

[.]

Visu

Papildinat 12. panta otro dalu ar 7.2 punktu sada
redakcija:

“72) 3a panta otras dalas 7. punkta minéto visu
ieguldijumu kopsummu alternativo ieguldijumu
fondos drikst palielinat lidz 25 procentiem no
ieguldijumu plana aktiviem, vienlaikus ievérojot $a
panta otras dalas 7.1 punkta “a”

a” un “b” apakspunktos
minétas prasibas, ja attieciba uz So parsniegumu
paredzets veikt ieguldijjumu tada alternativo
ieguldjumu fonda, kura ieguldijumu apjoms
ilgtspejigos ieguldijumos Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulas (ES) 2019/2088 (2019.gada
27 novembris) par informacijas atklasanu, kas saistita ar
ilgtspéju, finansu pakalpojumu nozaré (Dokuments
attiecas uz EEZ) 2.panta 17.punkta izpratné atbilstosi
ieguldfjumu stratégijai ir vairak neka 70 procenti,
ieguldijumu stratégija tiek pildita atbilsto$i planotajam
un vienlaikus komercsabiedriba, attieciba uz kuru tiks
veikts ieguldijums papildus 3$a punkta “b”
apakspunkta minétajam tiek nodrosinata atbilstiba vel
vismaz diviem no $adiem nosacijumiem:

a) komercsabiedriba vai cita valsti registréta
komercsabiedribas filiale Latvija
ieguldijuma  veikSanas bridi ir ieklauta
padzilinatas sadarbibas programma likuma
“Par nodokliem un nodevam izpratné” vai,
ja komercsabiedriba nav registréta Latvija
vai Latvija nav komercsabiedribas filiales, -

zvérinata  revidenta  atzinumu, ka
komercsabiedriba  atbilst lidzvértigiem
kriterijiem;

b) komercsabiedriba nav registréta vai tas
patiesa labuma guveéja valstspiederiba
ieguldfjuma veiksanas bridi un ieguldijuma
perioda, to parbaudot vismaz reizi gada,
nav paaugstinata riska jurisdikcija, ko




c)

d)

nosaka saskana ar Noziedzigi iegutu
lidzeklu legalizacijas un terorisma un
proliferacijas  finanséSanas novérsanas
likuma noteiktajiem risku paaugstinoSiem
faktoriem;

komercsabiedriba savas politikas un
procediiras nem veéra labas korporativas
parvaldibas principus un par to ievérosanu
katru gadu lidz 1. janijam sagatavo
zinojumu, kura atbilstibu Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas organizacijas
izstradatos un publicétos uznémumu labas
korporativas  parvaldibas  galvenajiem
principiem apliecina zvérinata revidenta vai
attieciga  lidzeklu  parvalditaja  vai
komercsabiedribas riska funkcijas, darbibas
atbilstibas vai iekseja audita
struktarvienibas atzinums;
komercsabiedribai, ja ieguldijuma veiksanas
bridi atbilsto$i gada parskata datiem tas
videjais darbinieku skaits parskata gada
parsniedz 50, ar saviem darbiniekiem ir
spéeka esoss darba kopligums”.

14) ieguldijumu kopsumma
alternativo ieguldijumu fondos un
riska kapitala tirgn  nedrikst
parsniegt 20  procentus  no
ieguldijumu plana aktiviem,
ievérojot $a panta otras dalas
7.1 punkta noteiktos ierobezojumus

ieguldjjumiem alternativo
ieguldijumu fondos un $a panta otras
dalas 13.punkta noteiktos

ierobezojumus ieguldjjumiem riska
kapitala tirgt;

Aizstat 12. panta otras dalas 14.punkta skaitli “20”
ar skaitli “25”.

(3) Ja fondéto pensiju shémas
lidzeklu parvalditajam ieguldiSanas
noteikumu parkapsanas novérsanai

ir nepiecieSams realizét ieguldijjumu
plana  ieguldjjumu, bet Sada
ieguldjumu  (aktivu) realizacija
finansu tirgos nav  iespéjama,

lidzeklu parvalditajam ir pienakums
atpirkt minétos ieguldijumus par to
patieso veértibu. leguldijjumu patiesa
vértiba nosakama saskana ar
Komisijas noteikumiem, kas regulé

Papildinat 12.1 pantu ar 3.! dalu $ada redakcija:
“(31) Sa panta tresaja dala minétais pienakums
attieciba uz ieguldjjumu atpirkSanu istenojams sada

termina:
1)

ieguldfjumam, kas ir ieklauts regulétaja
tirgt,, - ne velak ka tris méneSu laika no
parkapuma raSanas dienas, ja parkapums
netiek noversts;

ieguldfjumam, kas nav ieklauts regulétaja
tirgl, - ne velak ka tris gadu laika no
parkapuma raSanas dienas, ja parkapums
netiek noversts.”




fondéto pensiju shému ieguldijumu
planu gada parskata sagatavosanu.

Labprat Sos jautajumus parrunatu kada no Saeimas BudZeta un finansu (nodoklu)
komisijas Finansu sektora uzraudzibas apakskomisijas sédém, piedaloties valsts fondéto pensiju
sistémas darbiba iesaistitajiem partneriem, lai planotu turpmako darbu, precizéjot likumprojektu
Nr.: 484 /Lp13.

Ar cienu

valdes priekssédétaja Sanita Bajare

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR
DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU

Edgars Pastars, edgars.pastars@financelatvia.eu
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