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Par finanséjuma piesaisti kapitala tirgti, izmantojot
maza apmeéra emisijas arpus reguléta tirgus

Latvijas FinanSu nozares asociacija (turpmak - Asociacija), atsaucoties uz 2020.gada
28.maija sanaksmi, kura Finansu un kapitala tirgus komisijai tika sniegta prezentacija par
kapitala tirgus veicinasanu Latvija, vélas izteikt apsvérumus par maza apmeéra emisijam un
iznémumu sagatavot prospektu un aicinadjumu Finansu ministrijai, Ekonomikas ministrijai un
Finansu un kapitala tirgus komisijai (turpmak - FKTK) apsvért risindjumus, ka popularizet
normativajos aktos komersantiem paredzétas iespéjas emitét finansu instrumentus.

2019.gada 12.decembri Saeima pienéma grozijumus Finansu instrumentu tirgus
likuma, kuri citastarp nosaka atbrivojumu no prospekta sagatavosanas piendkuma, ka ari
gadijumus, kad piedavajuma izteikSana nav uzskatama par ieguldijumu pakalpojumu.

Finan$u un kapitala tirgus komisija 2020.gada 21.aprili izdeva noteikumus Nr.49
“Piedavajuma dokumenta ieklaujamas informacijas un ta sagatavoSanas normativie
noteikumi”.

Ja salidzinam Latvijas regulgjumu ar atseviskam citam valstim, nosakot, ka
piedavajuma izteikSana nav uzskatama par ieguldijjumu pakalpojumu, tas ir liberalaks,
salidzinot ar virkni citu valstu, pieméram, Vaciju. Sobrid gan nav skaidrs, vai §o iespéju Latvija
izmantos un kados gadijumos.

Minéta tiesiska reguléjuma merkis ir samazinat administrativas prasibas mazakiem
emitentiem, piesaistot finanséjumu kapitala tirga, kas nav regulétais tirgus. Informéjam, ka
atseviski Asociacijas biedri - kreditiestades - ari aktivi veicina iespéjas saviem klientiem
piesaistit finansejumu attistibai $ada veida.

Janem véra, ka tikai ap 25 procentiem uznémumu izmanto kreditiestades aizdevumu,
turklat tas nav pieejams visds uznémuma attistibas stadijas, un tadel iespéja piesaistit
finansejumu kapitala tirga ir batiska. Komersanti nereti izmanto nebanku aizdevumus, kas
bieZzi vien ir loti dargi, salidzinot ar banku aizdevumiem, nezinot par kapitala tirgus iespé&jam.

Ja analizéjam minétos FKTK noteikumus, jaatzist, ka tie péc batibas ir lidzigi ari $adam
pat dokumentam Igaunija. Ar minétajiem noteikumiem tika aizstati lidzvertigi 2012.gada


mailto:info@chamber.lv
mailto:info@financelatvia.eu
http://www.financelatvia.eu/

izdoti noteikumi, kuri ari bija izdoti uz Finan$u instrumentu tirgus likuma pamata laika, kad
likums paredzéja citadakus slieksnus. Galvenas prasibas biitiski nav mainijusas. Pirmskietami
varétu likties, ka pieprasitais informacijas saraksts ir apjomigs, tomér tas ir minimums, lai
kvalitativi aprakstitu emisiju. Dokumenta isums ne vienmeér ir pasa emitenta interesés, jo
nereti emitents veélas pasargat sevi no potencidliem stridiem, plasak aprakstot riskus
piedavajuma (prospekta). Apjautajot juridisko pakalpojumu sniedzejus, kas piedava
prospektu sagatavosanu, secinajam, ka izmaksas, ar kuram ir jarékinas emitentam varétu bat
vismaz 8 000 eiro (pilnais prospekts biitu ap 15 000 eiro), kas tiek salidzinatas ar potencialam
kreditiestades aizdevuma izmaksam.

Lai popularizétu sadu iespéju un samazinatu komersantu izmaksas, iespé&jams, varétu
izvertét iespéju sagatavot un publicét kadas iestades majaslapa atbilstosu paraugu, pieméram,
parada vai kapitala vérstpapiru gadijuma, kur iesniedzama informacija atskiras (Igaunija -
nodalits reguléjums). Galvena mérkauditorija ir tie uznémumi, kuri plano veikt slégto emisiju
minimala sliek$na apmeéra vai pat zem ta ar vismaz 150 investoriem, kas bieZi vien ir privatie
iegulditaji. Sis paraugs batu izmantojams ari gadfjumiem, kad emisija ir zem noteikumos
minéta zemaka slieksna.

Lai dotu iespéju samazinat ne tikai administrativas, bet ari pasSas aiznemsanas
izmaksas, obligaciju emisijas gadijuma (noltka panakt sameérigaku procentu likmi) emitentam
Latvija ir apgratinosi piesaistit nodro$inajumu neatkariga nodrosinajuma agenta veida, tadel
sadu iespéju Latvijas normativajos aktos noteikti vajadzétu ieviest.

Ja tomér perspektiva tiek planots parskatit normativos aktus, iespgjams, butu
apsverams noteikta 15 darbdienu dokumentu izskatiSanas termina saisinasana - tas ir par
nedélu isaks neka ieprieks, vienlaikus joprojam pietiekami gars, nemot véra to, ka virkné
valstu (pieméram, Vacija) tas ir 10 darbdienas. Janem véra, ka parasti izskatiSanai vajadziga
dokumentu precizésana un atkartota izskatiSana, un tas faktiski aiznem ap 1,5 ménesus.

Iespéjams, butu lietderiga diskusija par nepiecieSsamibu vél vairak pacelt darijuma
limita zemako robeZu, proti, Igaunija ta ir 2,5 miljoni eiro, Luksemburga - 5 miljoni eiro,
Lietuva - tapat ka Latvija 1 miljons eiro. Lai precizak nodefinétu Sos raditajus, buatu
nepiecieSams apzinat lietotaju - komersantu - vajadzibas, ka ari uznéméjdarbibas politikas
veidotaja redzéjumu un potencialos riskus.

Diskusijas par kreditéSanas tirgu esam novérojusi, ka virkne uznémumu nezina
kapitala tirgus iespéjas, turklat parasti kapitala tirgus tiem saistads ar reguléto tirgu un
komplicétam birzas procediaram. Atseviski Asociacijas biedri ari aktivi strada, lai palidzétu
saviem klientiem piesaistit finanséjumu kapitala tirgu.

Lai to veicinatu, biitu nepiecieSams vairak popularizét $aja véstulé minéto normativo
aktu sniegtas iespéjas, nevis kapitala tirgus veicinasanu sasaistit tikai ar ieklau$anu regulétaja
tirgn liela apmeéra, ka ari ieviest nodrosinajuma agenta institatu vismaz Komerckilas likuma
un Kreditiestazu likuma, un noskaidrot un izvértét komersantu redzéjumu par maza apmera
veértspapiru emisiju pielietojamibu.

Ar cienu

valdes loceklis Janis Brazovskis
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