FINANSU Doma laukums 8A-6, Riga, LV-1050

Reg. Nr. 40008002175

NOZ.AR Es Talrunis: 67284528
ASOCIACIJA info@financelatvia.eu

www.financelatvia.eu

2022. gada 13. janvari
Nr.1-23/002_e

Saeimas Ilgtspéjigas attistibas komisijai
Pazinosanai e-adrese

Informacijai:

Finan$u ministrijai

Finan$u kapitala tirgus komisijai

Latvijas Privata un Riska kapitala asociacijai
Ekonomikas ministrijai

Pazinosanai e-adrese

Par likumprojektu “Grozijumi likuma
“Par iedzivotaju ienakuma nodokli””

Latvijas Finan$u nozares asociacija (turpmak - Asociacija) parstav virkni finansu
iestazu, tostarp kreditiestades, pensiju fondus un finansu tehnologiju uznémumus, ka ari
komersantus, kas sniedz finan$u iestadém buitiskus pakalpojumus.

Nemot véra Saeimas llgtspéjigas attistibas komisijas Informacijas tehnologiju un
inovativas uznéméjdarbibas apakskomisijas 2021.gada 30.novembra sédé, kura piedalijas ari
Asociacijas parstaviji, parrunato jautajuma par finansu lidzeklu piesaisti Latvijas kapitala tirgus
attistibai - Asociacija ir sagatavojusi priekslikumus potencialajiem grozijumiem likuma “Par
iedzivotaju iendkuma nodokli”, kuru merkis ir veicinat tautsaimniecibas attistibu, laujot Eiropas
Savienibas un Eiropas Ekonomiskas zonas privatajiem investoriem ieguldit Latvijas kapitala
tirgti, tadéjadi padarot finanséjumu pieejamaku Latvijas uznémumiem, ipasu MVU. Tapat
likumprojekts veicinas privato investiciju kultaru Latvija, kas ir musdieniga kapitala tirgus
neatnemama sastavdala. Asociacijas iniciativu sédes laika atbalstija ari Finansu kapitala tirgus
komisija un Ekonomikas ministrija.

Ladzam komisiju minéto priekslikumu likumprojekta veida virzit iesniegSanai Saeima
un talakam diskusijam starplasijumos komisija likumprojekta teksta precizésanai.

Pielikuma: Likumprojekts uz 1 (vienas) lapas un ta anotacija uz 2 (divam) lapam.

Ar cienu
valdes priekssédétaja Sanita Bajare

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR
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Likumprojekts

Grozijumi likuma “Par iedzivotaju ienakuma nodokli”

Izdarit likuma “Par iedzivotaju ienakuma nodokli” (Latvijas Republikas Augstakas
Padomes un Valdibas Zinotajs, 1993, 22./23. nr.; Latvijas Republikas Saeimas un Ministru
Kabineta Zinotajs, 1994, 2., 23. nr.; 1995, 8., 14. nr.; 1996, 9. nr.; 1997, 3., 21. nr.; 1998, 1. nr.;
1999, 24. nr.; 2000, 5. nr.; 2001, 1., 24. nr.; 2002, 6. nr.; 2003, 15. nr.; 2004, 2. nr.; 2005, 2., 8., 24.
nr.; 2006, 14., 22. nr.; 2007, 3., 12., 24. nr.; 2008, 12. nr.; 2009, 1., 2., 15., 16. nr.; Latvijas
Véstnesis, 2009, 200. nr.; 2010, 82., 131., 178., 206. nr.; 2011, 99., 144., 157., 204. nr.; 2012, 44.,
88., 92.,192. nr.; 2013, 194., 232., 234. nr.; 2014, 47., 57., 257. nr.; 2015, 42., 97., 227., 248. nr.;
2016, 123., 241. nr.; 2017, 156., 242. nr.; 2018, 95., 111., 194., 249. nr.; 2019, 66., 118. nr.; 2020,
138., 240.A, 250. nr.; 2021, 27., 234.A nr.) sadu grozijumu:

Papildinat 15.pantu ar 7.2 dalu §ada redakcija:

“(7%) Sa likuma 3.panta tre§as dalas 11.punkta minétajam ienakumam, ja $a ienakuma
izmaksatajs atbilstosi §a likuma 17.panta divpadsmitajai dalai ietur nodokli ienakuma izmaksas
vieta un minéto ienakumu izmaksajis Latvijas rezidents par tadu finansu instrumentu, kura emisijas
organizétajs ir Finan$u un kapitala tirgus komisijas uzraudzits ieguldijumu pakalpojumu sniedzgjs,
tiek piemeérota tris procentu likme no izmaksata procentu ienakuma, ja minéta ienakuma sanémeéjs
ir citas Eiropas Savienibas vai Eiropas Ekonomiskas zonas dalibvalsts rezidents (ko nosaka p&c
nodokla maksataja apliecinajuma, kas sniegts attieciga finanSu instrumenta emitentam vai ar
vértspapiru depozitarija starpniecibu) un attiecigais finanSu instruments nav ieklauts publiskaja
apgroziba.”



Likumprojekta
“Grozijumi likuma “Par iedzlvotaju ienakuma nodokli””

ANOTACIJA

1. Kade] likums ir vajadzigs?

Lielakoties Latvijas uznémumi attistibu finans€, piesaistot banku aizdevumus, tacu
pilnveértigai finans€juma pieejamibai nepiecieSams veicinat ari kapitala tirgus finans€juma
izmanto$anu, Tpasi no privatajiem investoriem, kas ir neatnemama kapitala tirgus komponente.
Salidzinosi nelielo apjomu un mazas likviditates dél Latvijas kapitala tirgus nav pasi pievilcigs
ES/EEZ privatajiem investoriem. Savukart paSmaju investoru skaits ir nepietickams, attiecigi ir
nepiecieSams stimulét Latvijas kapitala tirgus pievilcigumu, tad€jadi veicinot privato investoru
kapitala piesaisti.

Pirmkart, Eiropas Centralas bankas® un ES? ieskata nodokli ir $kérslis parrobezu
investiciju veikSanai - ievérojamu ar nodokliem saistitu slogu rada atskirigas, apgriitinosas, ilgas
procediiras parrobezu investiciju gadijumos ieturéto nodoklu atmaksai (proti, dubultas aplikSanas
novérSanai). Minétas procediiras rada ari ievérojamas izmaksas, kas attur privatos investorus no
parrobezu investicijam, kad nodokli par investiciju atdevi ir jamaksa gan dalibvalsti, kura veikta
investicija, gan investora dalibvalsti, un tie tiek atmaksati ilga un darga procesa nosléguma
atbilstosi nodoklu konvencijam.

Otrkart, FinanSu sektora attistibas plana 2021.-2023.gadam (turpmak - FSAP) Finansu
ministrijai kopa ar Asociaciju un FinanSu un kapitala tirgus komisiju (turpmak — FKTK) lidz
30.06.2021 tika uzdots talak minétais ar mérki veicinat kapitala tirgus aktivizéSanu un paplasinat
uznémumu iespéjas finans€juma piesaistei: (a) veikt izvert€jumu par nepiecieSamiem normativo
aktu grozijumiem, lai, ievérojot nodoklu pretizvairiS§anas normas, nodroSinatu nodoklu neitralitati
vertspapiru emisijas un veértspapiroSanas darjjumiem, ka ar1 (b) izvertet iesp&jas noverst Latvija
vertspapirosSanas darjjumus kavéjoSus nodoklu elementus, lai veicinatu lidzeklu piesaisti kapitala
tirgos. Asociacijas ieskata pasreiz spéka esoSais likuma “Par iedzivotaju ienakuma nodokli”
reguléjums attieciba uz procentu maksajumiem ir Latvijas kapitala tirgus attistibu kavéjoss. Proti,
veicot procentu maksajumus arvalstu privatajiem investoriem Latvija no Siem maksajumiem ir
ieturams iedzivotaju ienakuma nodoklis (turpmak — IIN) 20% apméra, paredzot vien dazus
vesturiski ieviestus, loti Saurus atbrivojumus. Piem&ram, Latvija 1IN nav jaietur, ja arvalstu
privatais investors ir guvis procentu ienakumu no Latvijas valsts un pasvaldibu veértspapiriem vai
no publiska apgroziba esoSiem finansu instrumentiem (Sobrid tas ir tikai birzas 1.saraksts, savukart
First North saraksts nekvalificjas §im atbrivojumam).

Treskart, FKTK 10 solu programma Latvijas kapitala tirgus attistibai tika paredzéets
2021.gada laika izvertet iesp&jas un sniegt priekslikumus par eso$a nodoklu rezima parskatisanu
un nodrosSinat Latvijas nodoklu sistémas konkurétsp&ju Baltijas Iimeni, ka ar1 izvertét iesp&jas
izstradat nodoklu atvieglojumu instrumentus, kas biitu versti uz institucionalo un privato investoru
ieguldijumiem tiesi Latvijas kapitala tirga.

ES individualo uzkrajumu raditaji ir starp augstakajiem pasaulg. Ir paredzams, ka Eiropas
Komisijas “Kapitala tirgus savieniba” ricibas plans un Eiropas privato ieguldijumu produktu

Ihttps://www.ech.europa.eu/press/blog/date/2020/html/ecb.blog200902~c168038chc.en.html

2 https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:61042990-fe46-11ea-b44f-
0l1aa75ed71a1.0023.02/DOC 2&format=PDF
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stratégijas (Retail investment strategy for Europe)® un no tas izrieto$o iniciativu izstrade veicinas
papildu lidzeklu piesaisti kapitala tirgos no privatajiem investoriem. Ari Asociacijas izstradatie
grozijumi veicinatu $1 mérka sasniegSanu un papildu finans€juma piesaisti Latvijas
tautsaimniecibai.

Pieméram, Signet Bank, kas aktivi organizé parada vertspapiru emisijas Baltijas
uznémumiem, kurds piedalas gan institucionalie, gan privatie investori no Baltijas valstim,
2021.gada Baltijas uznémumiem piesaistija vairak neka 150 mEUR obligaciju forma. Vérojams,
ka privatpersonas — Baltijas valstu iedzivotaji - kltist arvien aktivaki Baltijas veértspapiru emisijas
(gan akciju, gan obligaciju), un ir pamats secinat, ka $1 tendence turpinasies. Jau Sobrid publisku
vertspapiru emisiju gadijuma privatpersonu pieprasijums Vveido ievérojamu dalu no kopgja
pieprasijuma. Piem&ram:

e DelfinGroup IPO piedalijas 5,883 investori, no kuriem 98% bija Baltijas valstu investori
(lielakoties privatpersonas),

e Virsi-A IPO piedalijas 9,979 investori, no kuriem 99% bija Baltijas valstu investori
(lielakoties privatpersonas),

e ELKO Grupa 20 mEUR obligaciju emisija (kas gan nebija publiskais piedavajums; tika
noteikts minimalais investiciju slieksnis EUR 100,000) piedalijas 68 privatie investori,
veidojot 39% no emisijas.

Proti, investors — privatpersona (gan rezidents, gan nerezidents) - ir svariga kapitala tirgus
sastavdala, jo atSkiritba no institucionaliem investoriem, kas reti veic darfjumus Birza,
privatpersonas aktivi tirgojas un veicina tirgus likviditati.

Gan Depozitariju, gan Birzas [iment Baltijas tirgus tiek uztverts ka viens tirgus, diemz€l
Latvijas privatpersonu-investoru aktivitate ir loti zema. Attiecigi finans€juma piesaistes projektos
Latvijas emitentiem ir svarigi piesaistit interesi no Lietuvas un Igaunijas privatpersonam, kuram,
savukart, ir svarigs ienesiguma un nodoklu aspekts.

Lidzsingja pieredzé Signet Bank investiciju projektos biezi saskaras ar lgaunijas un
Lietuvas privatpersonu un investiciju konsultantu, kuri apkalpo un konsulté privatpersonas par
ieguldijumiem Baltijas veértspapiros, piesardzibu, noradot, ka salidzinajuma ar Lietuvas vai
Igaunijas uzn@émumiem ieguldiSana Latvijas uzn@muma vertspapiros ir neizdeviga nodoklu reZima
del. Piem&ram var min&t §adus ierobezojumus:

1. Lietuvas privatpersona-investors, ieguldot Latvijas uznémuma “ELKO Grupa” obligacijas
ar kupona likmi 6%, péc 20% nodokla ieturéSanas sanemtu 4.8% gada ienesigumu. Ja
“ELKO Grupa” biitu Igaunijas uznémums, Lietuvas privatpersona sanemtu 6% gada
ienesigumu, un pats veiktu nodoklu nomaksu Lietuva atkariba no piemérojamas likmes.

2. Nodoklu rezidences sertifikatu sanemsSana ne vienmer ir iesp&jama operativi un elektroniski
— ja kupona/ dividenzu izmaksa notiek gada sakuma, investors var nepaspét pieprasit,
sanemt un iesniegt sertifikatu emitentam, attiecigi zaudgjot So prieksrocibu.

3. Ari emitentiem, apkalpojot $adus investorus, kas iesniedz rezidences sertifikatus, ir regulari
jakontrolg, vai ir veiktas izmainas Latvijas un konkrétas valsts nodoklu konvencijas. Tas
prasa papildu resursus un samazina uznpémuma vélmi izveleties vertspapiru finans€juma
formu.

Attiecigi investoram, izvéloties starp:

1. 6% kupona izmaksu, skaidru nodokla nomaksu sava rezidences valsti vali

2. 6% kupona izmaksu, no kura investors sanem 4.8%, vai ar1 biitiska administrativa sloga
uznemsanos, sanemot un laicigi iesniedzot rezidences sertifikatu, lai emitents ietur nodokli

3 https://www.fktk.lv/jaunumi/citas-aktualitates/ek-aicina-piedalities-aptauja-par-uzlabojumiem-privato-
ieguldijumu-produktu-regulativaja-ietvara/
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saskana ar likmi, kas noteikta nodoklu konvencija (Latvijas gadijums), priekSroka tiks

dota pirmajam variantam.

Tapat speka esosais Latvijas kapitala tirgus nodoklu regul&jums ir diskrimingjoss attieciba
uz arvalstu privatajiem investoriem, jo tas paredz IIN 20% apmeéra ieturéSanu no procentu
maksajumiem min&tajam personam, bet ne lidzveértiga nodokla ieturé€sanu, ja finans€jums sanemts
no juridiskam personam. Attiecigi ES/EEZ uznémumiem nerodas papildu nodoklu slogs no
parrobezu investicijam parada vertspapiros, bet privatajiem investoriem - rodas. Miisdienu vidg,
kur arvalstu privatie investori ir jebkura pilnveértiga kapitala tirgus neatnemama komponente, Sada
situacija ir nepienemama, jo faktiski liedz privatajiem investoriem no ES/EEZ pilnvertigu piekluvi
Latvijas kapitala tirgum. Prakse rada, ka min&ta nevienlidziba privatpersonu un juridisku personu
starpa var radit vietu maksligam strukttiram, kas raditas, lai novérstu minétos nodoklu skérslus.

Nodoklu ieturgjums 20% apmera Latvija no ES/EEZ privato investoru giitajiem procentiem
rada Latvijas uzn@mumiem nelabvéligakus tirgus apstaklus, salidzinot ar citiem ES uznémumiem,
veicot investiciju (finans€juma) piesaisti no ES/EEZ privatpersonam, kas ir pretruna ar ES vienota
kapitala tirgus konceptu.

Lidz ar to, lai palielinatu Latvijas uznémumu konkurétspéju finans€juma piesaiste, ir
nepiecieSsams veikt uzlabojumus nodoklu (ipasi IIN) reguléjuma, noveérSot kavéklus investiciju
piesaistei un Latvijas kapitala tirgus attistibai, vienlaikus nodrosinot papildu ien€mumus Latvijas
valsts budzeta, tai skaitd iekasgjot papildu IIN no ES/EEZ privatajiem investoriem, kas veiks
ieguldijumus tiesi Latvija.

FKTK parstavis Saeimas Ilgtsp&jigas attistibas komisijas Informacijas tehnologiju un
inovativas uznéméjdarbibas apaksSkomisijas 2021.gada 30.novembra s&dé noradija, ka no
uzraudzibas viedokla FKTK dod priekSroku, ja tiktu veicinats, ka Latvijas uzn€émumu veiktas
finansu instrumentu emisijas notiek Latvija.

Samazinata IIN likme tris procentu apmera tiks piemérota procentu maksajumiem
ES/EEZ privatajiem investoriem tikai par tadiem finan$u instrumentiem, kuru emisijas ir
organiz¢&jis FKTK uzraudzits ieguldijumu pakalpojumu sniedzgjs vai alternativo ieguldijumu fonda
parvaldnieks. Tadgjadi tiks nodroSinata gan finanSu instrumenta emitenta, gan ar1 ES/EEZ
privatpersonas pienaciga atbilstibas parbaude. Likumprojekts izstradats, lai sekmétu Latvijas
uznémumiem nepiecieSama finans€juma piesaisti no ES/EEZ privatajiem investoriem, tadejadi
veicinot Latvijas kapitala tirgus attistibu.

2. Kada var bt likuma ietekme uz sabiedribas un tautsaimniecibas attistibu?

Likumprojekts veicinas tautsaimniecibas attistibu, laujot ES/EEZ privatajiem investoriem
ieguldit Latvijas kapitala tirgt, tadejadi padarot finansgjumu pieejamaku Latvijas uzn@mumiem,
ipasi MVU. Tapat likumprojekts veicinas privato investiciju kultiru Latvija, kas ir masdieniga
kapitala tirgus neatnemama sastavdala.

3. Kada var biit likuma ietekme uz valsts budZetu un pasvaldibu budZetiem?

Likumprojekta mérkis ir piesaistit papildu investorus, kas iegulditu finansu instrumentos.
Sobrid $adi ieguldijumi notiek maz vai nenotiek sarezgitas nodokla piemérosanas procediiras dél.
Lidz ar to budzets nevis zaud&tu, bet ieglitu papildu ienakumus, jo nodokla iekas€Sana biitu
vienkarS§a un atra. Veicinot ES/EEZ privato investoru ieguldijumus Latvijas kapitala tirgd,
palielinasies arT tiem izmaksato procentu maksajumu apjoms, kas palielinatu ar [IN apliekamo bazi
un raditu papildu ien€mumus Latvijas valsts budzeta. Nemot véra uznémumu, kas 2021.gada ir
sanémusi ieguldijumu brokeru sabiedribas licences, apléses, jau 2022.gada papildu nodoklu
ienémumi varétu parsniegt 3 mEUR, pienemot, ka tiek atbalstits ierosinatais likumprojekts un
ieviesta 3% IIN likme par izmaksam investoriem no ES/EEZ par piesaistito finansgéjumu.
Faktiskais ieguvums bius vél lielaks, nemot véra ari otrreizgjo efektu uz ekonomiku, kas rodas no



papildu piesaistitajiem Iidzekliem uznémgjdarbibas attistibai, kas 4-5 gadu perspektiva tiek aplésti
starp 200-800 miljoniem EUR.

4. Kada var biit likuma ietekme uz spéka esoSo tiestbu normu sistému?
Likumprojekts $o jomu neskar un harmonizé normativo reguléjumu nodoklu ickas€Sanas
joma ES/EEZ Iiment, jo lielakaja dala ES/EEZ dalibvalstu sadu skérslu parrobezu investicijam nav.

5. Likumprojekta atbilstiba Latvijas Republikas starptautiskajam saistibam.
Likumprojekts So jomu neskar.

6. Kadas konsultacijas notikusas, sagatavojot likumprojektu?
Konsultacijas notikusas ar Latvijas FinanSu nozares asociaciju, Finansu un kapitala tirgus
komisiju, Latvijas Privata un Riska kapitala asociaciju, Ekonomikas ministriju.

7. Ka tiks nodroSinata likuma izpilde?
Likuma izpilde tiks nodrosSinata saskana ar likuma un normativajos aktos noteikto kartibu.



