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STRATEGISKA VIENOSANAS LATVIJAS
EKONOMIKAS STIPRINASANAI

Sadarbibas memorands ir butisks solis
cela uz strukturetu un meérktiecigu
pensiju fondu ieguldijumu veicinasanu
Latvijas tautsaimnieciba.



PENSIJU FONDU LIDZEKLI KA
ATTISTIBAS DZINEJSPEKS

Pensiju fondi var klut par nozimigu
kapitala avotu Latvijas uznémumu un
Infrastrukturas projektu finansesanali,
ieverojot valsts fondeto pensijas
shemas dalibnieku intereses.



ATBALSTS NACIONALAJAM PRIORITATEM
UN SABIEDRISKAJAM LABUMAM

Jomas, kuras ieguldijumi var nest vislielako
sabiedrisko labumu un vienlaikus sniegt
atbilstosu ienesigumu pensiju planu
dalibniekiem:

alzsardzibas infrastruktura:;
mMajoklu celtnieciba un renovacija;
energoefektivitate;
dekarbonizacija;

aprites ekonomika.




SADARBIBAS MEHANISMS UN CAURSPIDIGUMS

Informacijas apmainu starp pensiju fondu
parvalditajiem un iespejkapitala nozarl, ka ari
kopigu ricibas planu izstradi.



ATBILDE UZ GEOPOLITISKAJIEM UN
FISKALAJIEM I1ZAICINAJUMIEM

Veicinat Latvijas speju atbildet uz
geopolitiskajiem izaicinajumiem.

Pensiju fondu ieguldijumi var kalpot ka
viens no finanséjuma avotiem, kas mazina
atkaribu no publiska sektora lidzekliem.



PENSIJU 2.LIMENA FONDU
VESTURISKAIS IENESIGUMS

VIDEJAIS GADA IENESIGUMS LIELAKAJAM PLANAM KATRA GRUPA

Aktivi kopa Aktivi lielakajam planam

Grupa (mljrd.) (mljrd.) 1 gads 3 gadi 5 gadi

Augsts risks 4] 10 7.7% 10.8% 11.0%
. (24%) . . .

Vidéjs risks 32 -2 5.2% 4.4% 3.8%
. (36%) . . .

Konservativie plani 0.7 o2 5.3% 2.0% -0.2%
. (53%) . . .

Sabalansétie plani 0.9 0-2 4.3% 2.0% -0.1%
. (25%) . . .

Avots: manapensija.lv, dati uz 31.05.2025.



FINANSU s
NOZARES Il
ASOCIACIJIA =

MEMORANDA NOZIME PENSIJU FONDU > 4
IEGULDIJUMIEM LATVIJAS TAUTSAIMNIECIBA.

-
ULDIS CERPS

Finansu nozares asociacijas valdes priekssedéetajs



FINANSU s
NOZARES Il
ASOCIACIJIA =

KA IESPEJKAPITALA FONDI UN ALTERNATIVIE
INVESTICIJU INSTRUMENTI PALIDZ PIESAISTIT
PRIVATA SEKTORA FINANSEJUMU

o
HARIJS SVARCS

Latvijas Privata un lespéjkapitala asociacijas valdes loceklis, SG Capital partneris
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PENSIJU PLANI UN VIETEJAIS TIRGUS
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Avots: LB Statistika, manapensija.lv,
Nasdag OMX



LIELAKAS AKTIVU KLASES LATVIJA
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Avots: VZD kadastra dati, Colliers dati, Prudentia,
Lursoft, autora aprekini.
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LVCA BIEDRU PAREDZAMIE
IEGULDIJUMU APJOMI

Privatais kredits 'espéjkapitals
14% 4% lzaugsmes kapitals
3%

Mezi

1% Privatais kapitals

29%

Nekustamais ipasums Infrastruktira
28% 1%

Avots: LVCA 2025.9. marta aptauja. Kopéjais apjoms 1.4-
2.6 miljardi euro.

2025-2027 PIEEJAMIE APJOMI

2 MILJARDI EIRO
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PPP PROJEKTIUN
IEGULDIJUMI MILITARAJA
JOMA
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PENSIJU UZKRAJUMI RADA IEGULDISANAS
IESPEJAS

MERKI
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PENSIJU 2. LIMENA IESPEJAS IEGULDIT LATVIJA

e Birzas kotetas uznemumu akcijas

Nasdaq Riga kapitalizacija EUR 533 miljoni, 13 uznemumi.
e Latvijas valdibas parada vertspapiri
« Uznémumu obligacijas

e Alternativie ieguldijumu fondi (AIF)
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PENSIJU 2.LIMENA PARVALDNIEKI - LIELAKAIS
INSTITUCIONALO INVESTORU SEGMENTS LATVIJA

KOPEJAIS P2L UZKRAJUMS
UZ SI GADA 31. MAIJU # EUR 8.9 MILJARDI
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PENSIJU 2.LIMENA PARVALDNIEKI - LIELAKAIS
INSTITUCIONALO INVESTORU SEGMENTS LATVIJA

« Konservativie plani iegulda Latvijas valsts un uznemumu obligacijas:
Atsevisku konservativo planu ieguldijumi sadas obligacijas sasniedz pat 19% no plana aktiviem.

e Aktivie plani, kas iegulda lidz 50% akcijas, veicot ieguldijumus Latvija, parsvara
iegulda alternativajos ieguldijumu fondos:

Kopégjie ieguldijumi Latvija Siem atseviskiem Siem planiem sastada 8-10% no plana aktiviem.

« Aktivie plani, kas iegulda lidz 100% akcijas praktiski neiegulda Latvija. Sadu planu
aktivu kopsumma ir EUR 4 miljardi, no kuriem EUR 1,6 ir pasivi parvalditi indeksu
plani:

Dazu planu ieguldijumi Latvija neparsniedz 1% no plana aktiviem un ir veikti caur alternativajiem ieguldijumu
fondiem.
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PENSIJU 2.LIMENA IEGULDIJUMI AIFOS

2024. gada alternativo ieguldijumu fondu (AIF) tirgus Latvija pieauga par 14 %.
e Kopégjie alternativo ieguldijumu fondu (AIF) neto aktivi 2024. gada beigas sasniedza EUR 0,46 mljrd.,
tiem pieaugot par 14 % salidzinajuma ar iepriekséjo gadu.

e Galvenie iegulditaji AIF fondos ir pensiju parvaldnieki (48 %), privatuznemumi (25 %) un attistibas
finansu institucija Altum (13 %).

e Lielaka dala AlF lidzeklu 2024. gada tika iegulditi privata kapitala (58 %), kam seko nekustamais
Ipasums (28 %) un citi ieguldijumi (13 %).

e leguldijumi valstu grupu dalijjuma parsvara tika veikti Baltijas valstis, un no ta lielaka dala Latvija (70
% no visiem AlF ieguldijjumiem).

Avots: Latvijas Banka (05.06.2025. publikacija).
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BALTIJAS KAPITALA TIRGUS ATTISTAS

OBLIGACIJU TIRGUS LATVIJA IR PIEAUDZIS 5X, KAMER AKCIJU KAPITALIZACIJA IR SAMAZINAJUSIES UZ PUSI

NASDAQ BALTIC KORPORATIVAS OBLIGACIJAS NASDAQ BALTIC AKCIJU TIRGUS KAPITALIZACIJA
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Avots: Nasdag Baltic Latvija Lietuva lgaunija  -e~Emisiju skaits Latvija Lietuva lgaunija -@-Emisiju skaits
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UZNEMUMU IZAICINAJUMI GATAVOJOTIES
DEBIJAI KAPITALA TIRGU

FINANSEJUMA PIESAISTEI VELAMS GATAVOTIES LAICIGI

* Izmérs: tipisks Latvijas emitents ir mazs/ vidéjs uznémums (emisijas apjoms 5 - 20 milj. EUR):
« Jebkuras sagatavosSanas izmaksas veido salidzinosi lielu % no kopé&jam emisijas izmaksam.

« Sakartota uznémumu grupas juridiska struktura.

« Kvalitativi finansu parskati:
« Auditéeti konsolidétie finansu parskati (velams péc IFRS), respektabls auditors;
« leviestas regularas «zinoSanas rutinas».

* Finansu planosana:
« Skaidras uznémuma attistibas stratégijas un finansu plana izstrade.
« Sakartota korporativa parvaldiba:
 Profesionalas (un neatkarigas) padomes izveide;
« Profesionala vadibas komanda;
 Atbildibu nodalisana;
« Atbilstosas iekséjas politikas un proceduras (piemeéram, dividenzu politika).

« Zinasanu trukums par finanséjuma piesaistes procesu kapitala tirgu:
« Videgji lieliem uznemumiem nereti nav finansu direktora.
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UZNEMUMU IZAICINAJUMI INVESTORU
PIESAISTE

INSTITUCIONALO INVESTORU TRUKUMS AR FOKUSU UZ VIDEJA IZMERA EMISIJAM

+ Latvijas galvenie investori: pensiju plani un privatais investors, ieguldijumu fondi ar fokusu ar Latvijas /
Baltijas vertspapiriem maz.

+ Mazas emisijas lidz €5 - 10 milj: parasti balstas uz pieprasijumu no retail un / vai turigam
privatpersonam.

+ Lielas kvalitativas emisijas €50 milj+: parasti ir interesantas ari vietéjiem pensiju planiem un citiem
institucionaliem investoriem..

Vidéja izmeéra emisijas (€10 - 50 milj): ar privato investoru naudu vien nepietiek, nepiecieSams ari
INnstitucionalais investors:

« Emisijas parak mazas lielai dalai vietejo pensiju planu;
« Emisijas parak mazas lielakajai dalai arvalstu investiciju fondu;
« Latvija trukst ieguldijumu fondu ar fokusu uz vietegja kapitala tirgus instrumentiem.

25



FINANSU s
NOZARES Il
ASOCIACIJIA =

PRIEKSNOSACIJUMI UN IZAICINAJUMI UZNEMUMIEM,
KAS VELAS IZIET KAPITALA TIRGU

-
KRISTIANA JANVARE

Sighet Bank Investment Banking parvaldes vaditaja

PAS)



FINANSU s
NOZARES Il
ASOCIACIJIA =

PENSIJU KAPITALS
___________________________

Ka veicinat ieguldijumus Latvijas izaugsmei?

2025. GADA 11. JUNIJS

29



